





2.1

“1.1.1 A presente Escritura de Enrissio € firmada com base nas deliberagies: (i) da Reunido de

reforia da Exmissora realizada em 22 de abril de 2019 (“RD da Emissora”); ¢ (it} da Reunido
do Conselho  Admnistragio da Emissora realizada em 25 de abril de 2019, devidamente
regestrada na JCDIF sob o n° 1272229, em 10 de maio de 2019 (“RCA da Emissora™, ¢ em
conjunt com a RD da Emissora, ‘Aprovagies Societdrias da Emissora™), nas quais foram
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{a) a Emissio ¢ a Oferta Restrita (conforme definidos abaixo), bem como de seus termos ¢
condicoes; e

(%) a antonigagdo @ Diretoria da Emissora para adetar todos ¢ guaisquer atos e a assinar
lodos e quaisquer documentos necessdrios d tmplementacdo ¢ formafizacis das deliberaces tomadas
nas Aprovagoes Societirias da Dmissora, especialmente a celebragdo de todos os docsmentos
necessdrios d efetivacdo da Oferta Restrita ¢ da Emissdo, inclusive o aditaments a esta Escritura de
Emissio para refletir o resultade do Procedimento de Coleta de Intengies (conforme definido abaixo)
¢ 0 Contrate de Distribuigdo (conforme definido abaixo), bem como para contratar os presiaderes de
servigos da Oferta Restrita, tudo em conformidade com ¢ disposto no artige 59, caput, da Lei n’
6.404 de 15 de desembro de 1976, conforme alterada (‘Lei das Sociedades por Acies”).”

“2.1.1 Nos termos do artige 62, incise I, ¢ do artige 289 da Lei das Sociedadss por Agbes, a ata
da RCA da Emissora foi devidamente arguivada perante a JCDE, nos termos da Clausnla 1.1.7
acima, bem como pubiicada no Didrie Oficial da Unido (“DOU”) ¢ no jornal “O Globo” em 3 de
maie de 2019 (en congunto com o DOU, o5 “Jornazs de Publicacdo da Ewmissora”).

2.1.2 As atas de reunides do conselho de administragio da Emissora relacionadas @ Emissdo ¢ as
Debéntures, que pela lei sdo passivels de serem arquivadas ¢ publicadas ¢ gue, eventualmente,
venham a ser realizadas apds o registro da presente Escritura de Emissio, também serdo arguivadas
na JCDI=, bem como serdo publicadas nos Jornais de Publicagdo da Emissora.”

“2.2.1 Esta Escritn  de Emissdo foi inserita na JCDF sob o n° 1272228, em 10 de maio de
2019, ¢ seus eveninais aditamentos serdo averbados na JCDF, pela Emissora ¢ ds suas expensas,
conforme disposts no artigo 62, inciso I ¢ pardgrafe 3°, da Lei das Saciedades por Agdes, no prazo
de até 10 (dez) Dias Utsis contados da respectiva data de assinatura. A Endssora entregard a
Agente Fiduvidrio 1 (uma) copia eletronica (pdf) desta Escritura de Emissdo ¢ de cventuais
aditamentos contendo a chancela digital de arguivaments da JCDF, em até 2 (dois) Dias Uteis do

respective arguivarients o da respectiva averbagdo, tonforme o case.”

Tendo vista a conclusio do Procedimento de Coleta de Intengdes, as Partes resolvem

alterar as Cliusulas 2.2.2; 3.7.11 e 3.7.12 da Escriura de Emissio, com consequente
retificacio da numeracio das Cliusulas seguintes, passam a vigorar com a seguinte redagio:
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1.2.

2.2.2 Esta Escritura de Emissdo foi obeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Colera de Intengies, de modo a definir o Valor Total da Emissdo (conforme
d, ido abaixe), a Qnantidade de Debéntures (conforme definido abaixg) ¢ o5 Juros
Remuneratdrios das Debéntures Incentivadas (conforme definide abaixo), sem necessidade de prévia
aprovagds societiria de quaisquer das Partes signatdrias desta Escritura de Emissao on de
realizacio prévia de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo).”

“3.7.11. . .1 adotads ¢ procedimento de coleta de intengées de investimento, sem vecebimento de
reservas, sem loles mintmos ou midximos (‘Procedimento de Coletg de Intencies™), erganizade pelo
Coordenador Lider, para a verificagdo, junto aos Investidores Profissionais, da demanda pelas
Debéntures, de forma a definir a taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures Incentivadas,
a wantidade de Debéntures e, consequentemente, o Valor Total da Emissdo, observads ¢ disposto
no Contrato de Distribuigdo.

3.7.12. O resultade do Procedimento de Coleta de Intengies foi ratificado por meio de aditamento a
esta Escritura de Enissdo, ¢ serd registrado perante a JCDEF.”

Tendo em vista 0 resultado do Procedimento de Coleta de Intengdes, as Partes

resolvem  terar a redacio das Cliusulas 3.6.1, 4.1.6, 4.2.4.6 e 4.2.47 da Escritura de
Emissio, para o fim de refletir a taxa final consolidada aplicada aos Juros Remuneratérios
das Debéntures Incentivadas, de modo que tais Cldusulas passam a vigorar com a seguinte
redacio:

“3.6.1. O valor total da Emissdo é de RE 5.000.000.000,00 (cinco bilhées de reais), na Data de
Emissdo (“Valor Total da Emissan™).”

Y4.1.6. Quantidade_de Debéntures: Serdo emitidas 5.000.000 (dnco milhées) de Debéntures
(“Quantidade de Debéntures”™), sendo: (1) 1.100.000 (wm milbéo ¢ cem mil) de Debéntures da
primeira série (“Debéntures da Primeirg Série”); () 2.200.000 (dois mlhies e duzentas mil) de
Debéntures da segunda série (‘Debéntures da Seounda Série™); (iii) 1.000.000 (um milhdo) de
Debéntures da terceira série (“Debéntures da Terceira Série”, estas, em conjunto com as Debéntures

da Primeira Série ¢ as Debéntures da Segunda Sévie, as ‘Debéntures Néo Incentivadas’); e (in)
700.000 (setecentas mil) de Debéntures da guarta série (“Debéntures da Quarta Série” on
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“Debéntures Incentivadas”).

“4.2.4.6. Juros Remuperatirios das Debéntures Tncentivadas. Sobre o Valor Nominal Atwalizado

das Debéntures da (Duarta Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 5,1814% (cinco

inteiros ¢ mil oitocentos ¢ quatorse décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢



2.1

cinguenta ¢ dois) Dias Uteis (*Juros Remuneratrios das Debéntures Incentivadas” e, emr conjunto
com os Juros Renuneratirios das Debéntures Néo Incentivadas, *Turos Remuneratirios”).

4.24.7. Os Juros Remuneratirios das Debéntures Incentivadas serdio incidentes sobre o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série, a partir da Data da Primeira
Integralizacio das Debéntures da Quarla Série ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratirios das Debéntures da Quarta Série imediatamente anterior, canfarme o caso, ¢ pages,
a0 final de cada Periods de Capitalizapde das Debéntures {conforme definido abaixo), calinlads em
regime de capitalizacio composta pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a [érmula abaiso:

[ = VNa x (Fater[uros-1)
Onde:

] = valor unitdrio dos Juros Remuneratirios das Debéntures Incentivadas devidos no final de cada
Periodp de Capitalizacdo, calenlado com 8 (oito) casas decimais sem arredondaments;

VNa = Valor Nominal Atualizade das Debéniures da Qunarta Série, calinlade com § (vito)

casas deciynais, sem arredondaments;

Fator Juros = fator de juros fixos, calcnlado com 9 (nove) casas decimais, comr arredondamento,

apurade da seguinte forma:

Onde:

DF

taxa _ }252
FatorJuros = N—

100

Taxa = 5,1814 (cinco inteiros ¢ mil oilocentos e quatorge décimos de milésimos);

DP = uiimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizagdo das Debéntures da Quarta
Série ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratirios das Debéntures da Quarta Série

imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atwal, sendo “DP” um nimero inteiro.

CLAUSULA II
DISPOSICOES GERAIS

Todos os termos e condigdes da Escritura de Emissio que nio tenham si-

expressamente alterados pelo presente Primeiro Aditamento sio neste ato ratificados e
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passa a vigorar conforme disposto no Anexo A

22. A Emissora declara e garante, individualmente, que as declaracbes prestadas na
Clausula VIT da Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras, comretas e plenamente
vilidas e eficazes na dara de assinatura deste Primeiro Aditamento.

2.3.  Este Primeiro Adiamento serd averbado na JCDF, conforme disposto no artigo 62,
pardgrafo 3°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data da assinatura deste documento. A Emissora entregard ao Agente
Fiducidrio 1 (uma) via original deste Primeiro Aditamento devidamente arquivado na JCDF
em até 2 (dois) Dias Ukeis apés o respectivo arquivamento.

2.4, Caso qualquer das disposicdes deste Primeiro Aditamento venha 2 ser julsada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa {8, a substituir a disposi¢io afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

2.5.  Este Primeiro Aditamento, a Escritura de Emissdo e as Debénwres constituem
titulos executivos extrajudiciais, nos termos dos incisos 1 e IT do artigo 784 da Lei n® 13.105,
de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil”), reconhecendo as
Partes desde j4 que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigac6es
assumidas nos termos deste Primeiro Aditamento, da Escritura de Emissdo e com relagio as
Debéntures estdo sujeitas 2 execucgio especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos
815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos deste Aditamento.

2.6. A Emissora arcarid com todos os custos de registro e arquivamento deste Primeiro
Aditamento de acordo com os termos definidos na Escritura de Emissao.

2.7.  Este Primeiro Aditamento € regido pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

2.8.  Fica eleito o foro central da Cidade de Brasilia, Distrito Federal, para dinmir
quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissio, com reniincia a
qualq: ro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam este Primeiro Aditamento, em
3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testerunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 15 de maio de 2019.

(Restante da pdgina intencionalmente deixcadp em branco)
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“ A - LETRCTRAS” (“F-crnura de Emis ), conforme as cliusulas e condicdes a
Seguir.

CLAUSULA I — AUTORIZACOES

1.1.  Autotizacio da Emissio

1.1.1. A presente Escritura de Emissfo é firmada com base nas deliberagdes: (i) da Reunido
de Diretoria da Emissora realizada em 22 de abrl de 2019 (“RD da Emissora™; e (if) da
Reuniio do Conselho de Administracio da Emissora realizada em 25 de abril de 2019,
devidamente registrada na JCDF sob o n°1272229, em 10 de maio de 2019 (“RCA da
Emissora”, ¢ em conjunto com 2 RD da Emissora, “Aprovacdes Societarias da Emissora™),

nas qu foram deltberadas e aprovadas:

(a) a Emissio e a Oferta Restrita (conforme definidos abaixo), bem como de seus
termos ¢ condigdes; e

) a uwa  HaDiretomadaE:  iora para adotar todos e quanquer atos e a assinar
todos e quaisquer documentos necessarios i implementagio e formalizagio das
deliberagdes tomadas nas Aprovagdes Societarias da Emissora, especialmente a
celebragio de todos os documentos necessarios A efetivagio da Oferta Restrita e da

miss3o, inclusive o aditamento a esta Escritura de Emiss3o para refletir o resultado
do Procedimento de Goleta de IntencSes (conforme definido abaixo) e o Contrato de
istribuicio (conforme definido abaixo), bem como para contratar os prestadores de
servigos da Oferta Restrta, tudo em conformidade com o disposto no armigo 59,
capur, da Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Le1 das

Sociedades por Agles™).

CLAUSULA IT — B_ JUISITOS

A 22 (segunda) emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes de emissio

Emissora, da espécie quirografira, em 4 (quatro) séries (“Emissfio” e “Debéntures”,
respectivamente), para distribuicio piblica, com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo
da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucio
CVM 4767, respectivamente) e desta Escrtura de Emissdo, serd realizada com observancia

dos seguintes requisitos:









2.5. nquadramento _dos Pr« 8 de Infraestguiura como Prioritd p
inistério de Minas e Energia (“MME")

25.1. A Emissio das Debéntures Incentivadas (conforme definido abaixo) serd realizada
nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei
12.431”) e do Decreto n° 8.874, de 11 de ourubro de 2016 (“Decreto 8.8747), tendo em vista
o enquadramento do: (1) Projeto Angra 3 (conforme definido abaixo) como prioritiric
MME, por meio da Portaria do MME n° 97, de 10 de abril de 2019, publicada no DOT !
11 de abrl de 2019 (“Portaa MMFE - Angra 3”); e (i) Projeto Belo Monte (conforme
definido abaixo) como prionitdrio pelo MME, por meio da Portania do MME n¢ )5, de 3 de
julho de 2012, publicada no DOU, em 4 de julho de 2012 (“Portaria MME - Belo Monte” e,
em comjunto coma  ortana MME - Angra 3, as “Portarias”), cujas cOpias encontramese no
Anexo I a presente Escritura de Emiss3o.

CrAausuraIil. BJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSA
3.1. leto Social da  missora
3.1.1. A Emissora tem por objeto social:

a) realizar estudos, projetos, construgio e operacio de usinas produtoras e

1has de transmissdo e distrbuicio de energia elétrica, bem como a celebragio de
atos de empresa decorrentes dessas auvidades, rais como a comercializagio de
energia elétaca;

t cooperar com o Ministério, ao qual se vincule, na formulagio da politica
energética do pais;

c) conceder financiamentos a empresas concesstonarias de servigo ptblico de
energia elétrica sob seu controle, e prestar garantia, no pais ou no exterior, em seu
favor, bem como adquirir debéntures de sua emissdo;

d) conceder financiamentos e prestar garantia, no pais ou no exterior, em favor
de entidades técnico-cientificas de pesquisa sob seu controle;

e) promover € apoiar pesquisas de seu interesse empresarial no setor energético,
ligadas 4 geragdo, transmussio e distribuigio de energla elétrica, bem como estudos de
aproveitamento de reservatorios para fins mdluplos;



f) contribuir para a formagio do pessoal téenico necessario ao setor de energia
elétrica brasileiro, bem como para a preparagio de operrios qualificados, medk:
cursos especializados, podendo, também, conceder auxilio aos estabelecimentos
ensino  + pais ou bolsas de estudo no exterior e assinar convénios com entida
que colaborem na formagio de pessoal #cnico especializado;

g) colaborar, técnica e administrativamente, com as empresas de cujo capial
participe aclonariamente e com orgios do Ministério ac qual se vincule;

h) participar de associagles ou organizagbes de cariter técnico, cik  ifico e
empresarial, de dmbito regional, nacional ou internacional, de interesse para o setor
de energiael 1ca;e

iy participar, na forma definida pela legisiagdo, de programas de estimulo a
fores alternativas de gerag3o de energa, uso racional de energia e implantagio de
redes inteligentes de energia.

1 § Ccutsos

3.2.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures
Nio Incentivadas (conforme defimido abaixo) serio uulizados exclusivamente para
refinanciamento do passivo da Emissora, sendo que o restante, caso haja, serd destinado ao
reforgo de caixa para utilizagio no curso ordinario dos negdcios da Emissora.

3.2.2. Nos termos do artigo 2°, parigrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, ¢ da
Resolucio do Consetho Monetario Nacional (“CMN™) n°® 3.947, de 27 de janeiro de 2011
(“Resolugiio CMN 3.947"), os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da
Emissio das D intures da Quarta Sére (conforme definido abaixo), serfo wilizados
exclusivamente para pagamentos futuros ou reembolso de gastos despesas ou dividas
relacionados a implantagio dos Projetos (conforme definido abaixo), que tenham ocorrido
em prazo igual ou inferior a 24 {vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da
Oferta Restrita, conforme detathado nas tabelas abaixo:

( jetivo do Projeto Implantagio da Usina Termonuclear Angra 3, com 1405
Angra 3 MW de poténcia instalada e 1.2142 MW de energia
assegurada, cadastrada com o Cbdigo Unico
Empreendimente  de  Geragdo - CEG -

UTN.URRJ.030150-7.01. Awo Autonzative Decreto
n°75.870, de 13 de junho de 1975, e Resolugio CNI  n°
3, de 25 de junho de 2007, de twlanidade da Eletrobras
















¢ eira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relagio a seus recursos
pr’ ros; e {iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou
mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

3.7.5.1.Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pefa Unido, pelos
Estados, pelo Distnto Federal ou por Municipios sio considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais
conforme regulamentagfo espectfica do Ministério da Previdéncia Social.

376. A Emissora ¢ o Coordenador Lider comprometenrse a nio real: busca
investidores para esta Emiss3o por meio de lojas, escritdnos ou estabelecimentos abertos ao
publico, ou com a utilizagio de servicos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio,
a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da
Instrugio CVM 476.

3.7.7. A Emissora obrga-se a: {a} nfo contatar ou fomecer informagdes acerca da Of
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e
(b) informar ao Coordenador Lider a ocomréncia de contato que receba de potenciais
investidores que ve ~ am a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, até 1 (um) Dia Ukl
contado de tal contato, comprometendo-se, desde ja, a nfo tomar qualquer providéncia em
relagio aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.7.8. Nio existirfio reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizara o plano de distribuigdo nos termos da Instrugio CVM 476, tendo
como piblico alvo Investidores Profissionais.

3.79. Nio haveri preferfncia para subscrigdo das Debéntures pelos atuais aciorustas da
Enussora.

3.7.10. A distribuicio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o plano de distribuigdo descrito no Contrato de Distribuigio e nesta Escritura de
Emuissio.

37.11. Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, sem
recebimento de rescrvas, sem lotes minimos ou maximos (“Procedimento de Coleta de

Intengdes™), organizado pelo Coordenador Lider, para a verificagio, junro aos Investdores
Profissionais, da demanda pelas Debéntures, de forma a definir a raxa final dos Juros
Remuneratérios das Debéntures Incentivadas, a Quantidade de  lebéntures e,









39, ssificacdo de Risco

3.9.1. Foi contratada como agéncia de classificagio de risco da Oferta Restrita a Standard &
Poor’s (“Agencia de Classificacio de Risco™) para realizar a classificagio de dsco (rating) das
Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora deverd  inter
contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizagio da classificagio de risco
(raring) das Debéntures, sendo que, em caso de substituicio dessa agéncia, deverd ser
observado o procedimento previsto na Cliusula 6.1.1, alinea “m’” abaixo.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

41. €

—
et
4

tic; Basicas

{1 1 17 [ O  ornominal unit > das Debéntures sera de 3 1.000,00
(mul reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.2.  Conpersibilidade, Tipo ¢ Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, nio conversiveis

em acles de emissio da Emissora. As Debéntures serio escriturais ¢ nominativas, sem
emissdo de cautelas ou certificados.

4.1.3. Espéide: As Debéntures serio da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, waps,
da Lei das Sociedades por Agdes.

414. Prazo ¢ Forma de Subscrigio e Intesralizavie: As Debéntures serfio subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢io, durante o prazo de

stabuigdo das Debéntures na forma dos artigos 7*A e 8° da Instrugio CVM 476, de
acordo com as normas de liquidagio apliciveis & B3, pelo seu Valor Nominal Unitario
(“Preco de Subscricio™), sendo considerada “Data da Primeira Integralizacio”, para fins da
presente Escritura de Emissiio, a data da primeira subscrigdo e integralizacio das Debéntures
da Pnmeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e/ou
das Debéntures da Quana Série, conforme o caso. Caso ocorra a subscrigio e integralizagio
das Debéntures, conforme o caso, em mais de uma data, 0 prego de subscrigdo para as
Debéntures que foram mtegralizadas apds a Data da Primeira Integralizacio sera, (1) para as
Debéntures Nio Incentivadas, o Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratorios das Debéntures Nio Incentivadas (conforme definido abaixo), conforme o
caso, calculados pro rata temporis desde a Data da Primetra Integralizagio da respectiva séxe
até a data de sua efetiva integralizagdo e (i) para as Debéntures da Quarta Sére, o Valor
Nominal Antansado das Debéntures da Quarta Série (conforme definido abaixo}, acrescido
dos Juros Remuneratbrios das Debéntures Incentivadas (conforme definido abaixo),




calculados, em ambos os casos, pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacio até a
dara de sua efetiva integrahzagio. O Prego de Subscrigio poderd ser acrescido de 4gio ou
desdgio na data da integralizacio, desde que ofertados em igualdade de condigdes aos
investidores ~ uma mesma séxie.

4.15. Prazg e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipSteses de (i) aquisigio facultativa da
totalidade, e consequente cancelamento, das Debéntures desde que permitido na legislagio
vigente, nos termos da Clausula 4.17 abaixo; (i) resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, conforme o caso, nos termos das Clausulas 4.11, 4.12, 4.15 e 4.16 abaixo; e
(ii1) vencimento antecipado das obrngacBes decorrentes das Debénrures constamt  das
Clausulas 5.2 e 5.3 abaixo desta Escritura de Emiss3o, ocasides em que a Emussora obriga-se
a proceder ao pagamento das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissio,
conforme o caso, 0 prazo de vencimento:

a) das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) serd de 3 (trés)
anos,c  dos = ata de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 25 de abnl de 2022
( ata /encimento da Primeira Série”);

b) das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abawxo) serdi de 5
(cinco) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 25 de abnl de

2024 (“Data de Vencimento da Segunda Série™);

<) das Debéntures da Terceira Série {conforme definido abaixo) serd de 7 (sete)
anos, contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 25 de abril de 2026
(“Data de Vencimento da Terceira Séne™; e

d) das Debéntures da Quarta Série seri de 10 (dez) anos e 20 (vinte) dias,
contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 15 de mato de 2029 (¢ ta

de Vencimento da Quarta Sénie” e, quando mencionada em conjunto com a Data de

Vencimento da Primeira Série, a Data de Vencimento da Segunda Série e 2 Data de

Vencimento da Terceira Série, “Datals) de Vencimento™).

4.1.6. Quantidade de Debéntures: Serdo emutidas 5.000.000 (cinco milhdes) de Debéntures
(“Quantidade de Debéntures”), sendo: (i) 1.100.000 (um milhfo e cem mil) de Debéntures
da primeira série (“Debéntures da Primeira Série”); (i) 2.200.000 (dois milhdes e duzentas
mil) de Debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda Sépe™); (i) 1.000.000 (um

milhZo) de Debéntures da terceira série (“Debéntures da Terceira Série”, estas, em conjunto

com as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, as “Debéntures Nio
Incentivadas™); e (iv) 700.000 (setecentas mif) de Debéntures da quarta sére (“Debéntures

ou yadas™).



4.1.6.1 Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série, is
Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta
Sére, tc s as referéncias is “Debéntures” devem ser entendidas como referfneias as
Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira
Séne e as Debeéntures da Quarta Série, em conjunto.

4.1.7. Comprovacio de Titularidade ¢ Cessio das Debéntures: A Emissora ndo emitira certificados
de Debénrures. Para todos os fins de direfto, a tirularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador no qual serfio inscritos os nomes
dos respectivos Debenturistas. Adicionalmente, com relagio as Debéntures que estiverern
custodiadas eletronicamente na B3, sera reconhecido como comprovante de tindlaridade das

Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome do respective titular da Debénture.

4.2, Aw daol metdriae tos ™ muneratdrios das Debéntures

4.2.1. Atualizacio Monetdria e Juros Remuneratirios das Debéntures da Primeira Série:

4.2.1.1. Amnalizacio Monetdriz das Debéntures da Primeirg Série. O Valor Nommal Unitario
das Debénrures da Pdmeira Série ou o saldo do Valor Nomunal Unitine das
Debéntures da Primeira Sérte, conforme o caso, ndo sera atualizado monetanamente.

4.2.1.2. Jurps Remmuneratirior das Debéntyres da Primeira Série. Sobre o Valor Nominai
Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Séne incidirfio juros remuneratorios correspondentes a
100% (cem por cento) da vanagio acumulada das taxas médias didnas dos DI —

Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “ozer extra.grupe”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas dianiamente pela B3. no informativo didrio disponivel em sua pagina na
In et (“7-—1DI”), acrescida de sobretaxa de 0,70%
{setenta centesumos por cento) 20 ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias
Creis {“Sobretaxa — Debéntures Primeira Série”, e, em conjunto com a Taxa DI,
“Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série™), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos no Periodo de
Capitalizagio das Debéntures {conforme abaixo definido). Os Juros Remuner  rios
das Debéntures da Primeira Série serfo calculados de acordo com a seguinte formula:

] = VNe x (FatorJuros -

onde:



] Valor unnanio dos Juros Remuneratérios das Debénrures da Pr Série
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagio das Debéntures, calct com 8
{oito) casas decimais sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor
Nominal Unmano das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
informado/caler * do com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

F s Juros = Fator de juros composto pelo parimetro de flutuacio acrescido da
Sobretaxa — Debéntures Primeira Série, calculado com 9 (nove) casas decimas,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorjuros = FatorDI x FatorSpread

FatorDI = Produtorio das Taxas DI, da data de inicic de cada Periodo de
Capitalizagio das Debéntures, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimats, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

ator 1 TDI,)

onde:

[T

k = Ntimero de ordem das Tagas DI, variando de “1” até “n”;

n = Nimero total de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitali  do das

(1 b

Debéntures, sendo “n” um nimero inteiro;

TDIk = Taxa DI ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito) casas decimais
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
TDI (———m" 1)m 1
«=\100 " B
onde:

k = Conforme definido acima;

DIk = Taxa DI de ordem %, divulgada pela B3, unlizada com 2 (duas) casas

decimais;



4.2.2.

FatorSpread = Sobretaxa — Debéntures Primeira Série de juros fixos, calculada com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:
Hp

“ipread 1) 252

Fator iread = 00

onde:

spread = 0,7000 (sete mil décimos de milésimos);

dp  E o nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizagio das
Debéntures da Pnmeira Série ou a dltima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série (inclusive) e a data de calculo
(exclusive), sendo “dp” um numero inteiro;

Observagdes aplicavets ao cilculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Primeira Série:
(i) A Taxa DI devera ser uulizada considerando idéntico nimero de casas

decimais divulgada pela B3;

(i) Efetua-se o produtdrio dos farores didrios {1 + TDIk)}, sendo que a cada faror
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decumais,
apli < ximo fator didrio, e assir _ or diante até o ultimo considerado;

(n) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas dectmais, com arredondamento.

Atualizacao Monetdria ¢ Juros Remuneratirios das Debéntyres da Segunda Série:

4.2.2.1. Atualizacdo Monetiria das Debéntures da Sequnda Série. O Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Uniario das

A

& 1 nda® ‘e, conforn »>caso, nioseraatua’ do menetatiamente.

4.2.2.2. luros Remuneratirios das Debéntures da Segunda Sére. Sobre o Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nomioal Unitaric das
Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100%

(cem por cento) da variagio acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 1,00%
(um por cento) ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

(“Sobretaxa — Debéntures Segunda Séne”, e, em conjunto com a Taxa DI, 3



Remuneratorios das Debéntures  da Segunda  Séne”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos no "z " do de

Capitaliza¢io das Debéntures (conforme abaixo definido). Os Juros Remuneratérios
das Debéntures da Segunda Série serfo calculados de acordo com a seguinte formula:

= VNe x (Fatorjuros - 1)

onde:

] = Valor unitario dos Juros Remumeratdrios das Debéntures da Segunda Série
devidos no fmal de cada Perodo de Capitalizagdo das Debénrures, calculado com 8§
(orto)ca  decimass sem  redondamento;

Vne = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor
Nomunal Unitario das Debéntures da Segunda Sére, conforme o caso,
informado/ calculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parimetro de flutuacio acrescido da
Sobretaxa — Debéntures Segunda Sére, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorjuros = FatorD] x FatorSpread

FatorDI = Produtério das Taxas DI, dz data de inicio de cada Perfodo de
( Hmali  do das Debéntures, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

c )rDI=r + DI)

k_
onde:

<E__ 77T,

k = Ntimero de ordem das Taxas DI, vartando de “17 até “n™;

n = NOmero total de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizagdo das

Le . ¥

Debéntures, sendo “n” um nimero inteiro;

TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {oito) casas decimais
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

-

ka 252
TDI, = (1— + 1) =



4.2.3.

onde:
k = Conforme defintdo acima;

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, uulizada com 2 (duas) casas
decimais;

wtorSpread = Sobretaxa — Debéntures Segunda Série de juros fixos, calculada com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

dp
spread 252
1)
100 +

FatorSpread = (
onde:

spread = 1,0000 (um inteiro);

dp = E o nimero de Dias Uteis entre a Dara da Primeira Integralizagio das
Debéntures da Segunda Sérte ou a dlima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série {inclusive) e a data de calculo
(exclusive), sendo “dp” um numero inteiro;

Observagdes apliciveis ao calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Segunda Sérte:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nidmero de casas
decimais divulgada pela B3;

(i) Efetua-se o produtdrio dos farores diarios (1 + TDIk), sendo que acadaf
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(™" Uma vez os fatores estande acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

{iv) O fatorresul e da expressio (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

Analizacdo Monetiria ¢ Juros Remuneratorios das Debintures da Tergira Série:

4.2.3.1. Atualizacio Monetéria das Debéntures da Terceirg Série. O Valor Nominal Unitirio
das Debéntures da Terceira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitirio
Debéntures Terceira Séne, conforme o caso, ndo sera atualizado monetartamente.







n = Nimero total de Taxas DI consideradas Periodo = C iitalizagio ¢

e 33

Debéntures, sendo “n” um niumero inteiro;

TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

TDi, = ( : £ 1
& .__T. + ) —_
onde:

k = Conforme definido acima;

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 {(duas) cas
decimasis;

FatorSpread = Sobretaxa — Debéntures Terceira Série de juros fixos, calculada com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

dp
RN}
FatorSpread = (_s!:%;;_ + )

onde:
spread = 1,2000 (um mteiro e dois mil décimos de mileésimos);

dp = E o ndmero de Dias Uteis entre 2 Data da Primeira Integralizacio d
Debéntures da Terceira Série ou a dltima Data de Pagamento dos Jur
Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série (inclusive) e a data de caleulo
(exclusive), sendo “dp” um nimero intetro;

Observagdes apliciveis ao calculo dos Juros Remuneratrios das Debéntures da
rceira Série:

(i) A Taxa 1 devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgada pela B3;

(i) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo consider:

(@) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento; e



4.2.4.

(v} O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9
{nove) casas dectmais, com arredondamento.

At zavde Mowetdria ¢ Juros Remuneratgrios das Debéntures da (Juarta Serie:

24.1. Atnalizacdo Monetiria das Debintures da Quarta Série. O Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Quarta Séde ou o saldo do Valor Norminal Unirdrio das
Debéntures da Quarta Sére, conforme o caso, serd atualizado pela varagio
acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo calculado (“IPCA”),
divulgade mensalmente pelo Insdtuto Brasileiro de Geografia ¢ Estads © (“I]  E”),
desde a Data da Primeira Integralizacio das Debéntures da Quarta Sé ~ atéad
seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria™), sendo o produto da Arualizagio
Monetaria automaticamente ncorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Quarta Séne ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nomunal Unitdrio das
Debéntures da Quarta Série (“Valor Nominal Arualizado das Debéntures da Quarta
Série™), calculado de forma pro rata temparis por Dias Uteis de acordo com a seguinte
férmoula:

VNa =VNex C
Ounde:

Na = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Séne calculado com
(o1to) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Séne ousaldodo V. r
Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série (valor nominal remanescente apds
amortizagio de principal, incorperacdo de juros, e atualizagio monetaria a cada

. OU n »da atualizacio monetdria, se houver), calculado com 8 {oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

C = Faror acumulado das variagSes mensais do indice utilizado, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

C=H [( _Ek_ )dupfdu.r ]

k=l NI;;-]

Onde:



n = nimero total de indices utilizados na Anuabzagio Monetaria das Deb¢  wes
Quarta Série, sendo “n” um nimero inteiro;

as Uteis entre a _ ta dz _ imeira ...tegrausagio das Debéntures
da Quarta Série ou a fltima Data de Aniversirio das Debéntures da Quarta Série
(conforme definido abaixo) e a data de calculo, limitado ao niimero total de Dias
Ureis de vigéncia do indice udlizado, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = nlimero de Dias Uteis entre a Ultima e a proxima Data de Antversario das
Debéntures da  1arta Série, sendo “dut” um ndmero inteiro;

NI, = valor do numero-indice do més amterior a0 més de atualizacio, caso a
atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniverséno das Debéntures

da Quarta Séne.
Apész  tade Aniversario, valor do numero-indice do més de atualizaglio;
NI, , = valor do niimero-indice do més anterior 20 més “k”.

O faror resultante da expressdo abaxo descrta é considerado com 8 (¢ »} casas
decirmais, sem arredondamento:

dup

( NI, )'&‘u‘c
Nlg

O produtério é executado a partr do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados mtermediarios sio calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

A aplicagio do IPCA incidirz no menor periodo permitido pela legislagio em vigor,
sem necessidade de ajuste A Escritura de Emissio ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser umlizado considerando idéntico ndmero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

Considera-se “Data de Aniversirio” todo dia 15 (quinze) de cada meés, e caso referida
dara ndo seja Dia Uhil, o primeiro Dia Uil subsequente.



Considera-se como més de atualizagio, o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversarios consecutivas das Debéntures da Quana Série.

Se :aData de Aniversario das Debéntures da Quarta Série, o NIk no houver sido
divulgado, devera ser utdlizado em substituigao a NIk na apuragao do Fator “C” um
nimero - indice projetado, calculado com base na ¢ltima projegio disponivel,
divulgada pela ANBIMA  (“Nimero _Indice Projerade” e “Projecio”,
respectivamente) da variagdo percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NI,, =NI,, x (1+ projegio)

Onde:

NI, = Nimero-indice Projetado do TPCA para o més de atualizagio,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecio = varagio percentual projetada pela ANBIMA referente ac més de
atualizagio.

(1) O Nimero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto nio

houver sido divulgado o nimero indice correspondente aoc meés de
atualizacio, nio sendo, porém, devida nenhuma compensagio entre a
Emissora e os titulares das Debéntures da Quarta Série quando da divulgacio
posterior do IPCA que seria aplicavel; e

G) O Nuamero-Indice Projetado do IPCA, bem como as projegdes de sua
varia v, deverdo - unlizados considerando idéntice o ntimero de casas
decimais divulgado pelo érgdo responsavel por seu calculo/apuracdo.

2.4.2. Indisponibilidads do IPCA. Na auséncia de apuragio e/ou divulgacdo do IPCA
por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuragio
e/ou divulgagio, ou, ainda, na hipoOtese de sua extingio ou inaplicabilidade por
disposicio legal ou determinacio judicial (“Pertodo de Auséncia do TPCA™), o TPCA
deverd ser substituido pelo devido substituto legal. Caso, ao final do Periodo de
Auséncia do IPCA, ndo exista um substitutivo legal para o IPCA, o Agente
Fiducidro deverd, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Perfodo de Auséncia

IPCA, convocar Assembleta Geral de Debenturistas da Quarta Série (na forma e

s prazos estipulados na Cliusula IX desta Escritura de Ermissdo), para (i) definir,

comum acordo com a Emissora, observados a boa fé, a regulamentacdo aplicavel
¢ os requisitos da Lei 12.431, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera refletir


















453  As parcelas de amontizagio serfio calculadas de acordo com a seguinte férmula:
AM; =VNa xTa

onde:
AM, - Valor unitario da résima parcela de amortizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decirmais, sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Sére, calculado com 8 (oito)
ca sems londamento.

Ta; - Taxa definida para a i-ésima amortizacio, expressa em percentual, informada com 4
(quatro) casas decimais.

46. Local ": agame )

4.6.1. Os pagar 1tos a que fizerem jus as Debéntures se.”  efetuados pela En
utilizando-se, conforme o caso: (a} os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures
custodia s eletromicamente na B3; ou (b) os procedimentos adotados pelo Banco
Liquidante, para as Debéntures que eventualmente ndo estejam custodiadas eletronicamente
na B3, ou, conforme o caso, pela instituigio fianceira contratada para este fim, ou ainda na
sede da Ermssora, se for o caso.

4.7.  Prorrogacio dos 1azos

4.7.1. Considerar-se-j0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagdo até o primeiro Dia Uil subsequente, se a data de vencimento ¢ respectiva
obrigagio coincidir com feriado declarado nacional, sébado ou domingo, ou ainda, quando
nio houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estade de Sdo Paulo,
sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos de obrigages
pecunidrias, inclusive para fins de calculo, cujos pagamentos devam ser realizados por meio
da B3, hipdtese em que somente havera prorrogacio quando a data de pagamento da
respectiva obrigagdo coincidir com sébado, domingo ou feriade declarado nacional. Para
todos os fins, considera-se “Diafs) Util(eis)” como qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo, feriado declarado nacional ou quando nfo houver expediente comercial ou
bancirio na Cidade de $3o Paulo, Estade de S4o Paulo.






Debéntures Néo Incentivadas (conforme definido abaixo) (“Resgate Antecipado Faculiativo
das D inuures da Primeira Séne™).

4.12.3. Resgate Antecipado Faculiativo das Debéntures da Segunda Série. As Debeéntures da Segunda
Série estardo sujeitas ao resgate antectpado facultativo total pela Emissora, apds decorridos
24 (vinte e quatro) meses comtados da Data de Emissfo, ou seja, a partir de 25 de ab:  de
2021 (inclusive), mediante o pagamento do Valor do Resgate Amtecipado Facultativo das

Debéntures Nio Incentivadas (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série™).

4.12.4. Resgate Anteipade Fauliative das Debéntures du Terceira Série. As Debéntures da Terceira
Série estardo sujeitas ao resgate antecipado facultativo total pela Emissora, ap6s decorridos
36 (tnnta e seis) meses contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 25 de abnl de 2022
(inclusive), mediante o pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Nio Incentivadas (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira
Série” e, em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira
Série ¢ o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, o “Resgate
Antecipado Fac  ativo das Debéntures Nio Incentivadas™).

4.12.5. Procedimentos para o Resgate Antecipads Facultative Total das Debéntures Néo Incentivadas. O
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Nio Incentivadas observard o quanto segue:

a) a missora informara aos titulares das Debénrures da Primeira Série e/ou aos
titulares das Debéntures da Segunda Série e/ou aos titulares das Debéntures da
Terceira Série acerca da realizacio do Resgate Antecipado Faculativo das

ebéntures Nio Incentivadas, conforme aplicivel, por meio de correspondéncia aos
ritulares das Debéntures da Primeira Série e/ou aos titulares das Debéntures da
Segunda Série e/ ou a0s titulares das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
com copia para o Agente Fiduciario, ou da publicagio de edital nos termos da
Clausula 4.19, que conterd as condigbes do Resgate Antecipado Facultativo das
béntures Nio Incentivadas, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia
da data definida para a realizagio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Nio Incentivadas, conforme aplicavel, a qual conterd informagbes sobre: (a) a data
efetiva para a realizagfio do Resgate Antecipado Facultativo das D~ éntures Nio
Incentivadas, conforme aplicivel; (b) o Valor Nominal Unitirio ou o saldo do V. r
Nomuinal Unitarie das Debéntures Nao Incenuvadas, conforme o caso, acrescido dos
Juros Remuneratorios devidos 2 época do resgate antecipado; e v demais
informagdes eventualmente necessanas;

b) a B3 deverd ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emissora, da realizagio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Nao



Incentivadas, conforme aplicivel, na mesma data em que o Debentunsta da
respectiva série for notificado;

) na data de realizagio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Néo
Incentivadas, conforme aplicivel, a Emissora devera proceder a iquidagdo do resg

antecipado;

d) no caso das Debéntures Nio Incentivadas, conforme aplicdvel, que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, referida liquidagio seguira os procedmme s da
B3;e

e) no caso das Debéntures Nio Incentivadas, conforme aplicavel, que nfio estejam

custodiadas eletronicamente na B3, a liquidagio do Resgate Antecipado Facultatt
das Debéntures Nio Incentivadas, conforme aplicivel, se dara mediante depdsito a
ser realizado pelo Banco Liquidante nas contas correntes indicadas pelos titulares das
Debéntures da Primeira Série e/ou pelos titulares das Debéntures da Segunda Série
e/ou pelos titulares das Debéntures da Terceira Série, conforme aplicavel.

4. 5. O~ Hrdo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Nio Incentivadas a que
farfio jus os titulares das Debéntures da Primeira Serie e/ou das Debéntures da Segunda
Série e/ou 5 Debénrures da Terceira Séne, conforme o caso, por ocasio do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Nio Incentivadas, conforme o caso, serd o r
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Séne
e/ou s Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Séne, conforme o
caso, acrescidos dos respectivos Juros Remuneratdnios, apurados desde a Darta da Prr 4
Integ ~zagdo da respectiva série ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme © caso, até a data do efetivo pagamento do resgate
antecipado (“Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debénrures Nio Incentivadas™),
acrescido de Encargos Moratdios, se aplicavel, devidos e nio pagos até a Data do Resgate
Antecipade Facultativo das Debéntures Néo Incentivadas, conforme o caso, e acrescido do
p nio ¢ ik > de acordo com a férmula abaixo (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Nio Incentivadas™):

Prémio de Resgate Antecipado =d /252 x PAx VR
onde:
d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a Data do Resgate Antecipado

Facultativo das Debéntures Nio Incentivadas e a Data de Vencimento das
Debéntures Nio Incentivadas da respectiva série, conforme o caso;


















da rimeira Série e/ou Juros Remuneratbrios das Debéntures da Segunda  rie e/ou
aos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira :rie conforme o caso,
calculados pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizagdo da respectiva série,
ou Ultimo pagamento dos juros, conforme o caso, e dos respectivos Encargos
Moratérios, caso aplicavel, att a data do efetivo resgate, podendo, ainda, ser
oferecido prémio de resgate antecipado aos titulares das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Sere,
a wlusivo  *no da Ermssors, o qual ndo podera ser negativo (“Valor do Resgate
Antecipado das Debéntures Néo Incentivadas”).

4.15.1.6. O pagamento do Valor do Resgate Antecipado das Debénrures Nio
Incentivadas da respectiva série serd realizado (1) por meio dos procedime s
adotados pela B3 para as Debéntures Nio Incentivadas custodiadas eletronicamente
na B3, ou (i) mediante procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das
béntures Nio Incentivadas que nio estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.15.1.7.  As Debénrures Ndo Incentivadas resgatadas pela Emissora nos termos
aqui previstos deverdo ser obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.15.1.8. Independentemente da previs3o acima, caso a regulamentagio que vier a
estabelecer regra sobre 2 matéria de liquidagio antecipada trate a possibilidade de
resgate antecipado em desacordo com o estabelecido nas clausulas acima, o resgate
somente sera autortzado se ajustado nos termos da nova regulamentagio.

4.16. Ofertade :sgate Antecipado das Debé ures Incentivadas

4.16.1. A Emissora poderd realizar oferta de resgate antecipado facultarivo da totalidade das
Debéntures Incentivadas, desde que permitido pela legislagio vigente a época, a ser
enderecada a todos os titulares das Debénrures da Quarta Sére, sem distingdo, sendo
assegurado a todos os titulares das Debéntures da Quarta Série igualdade de condigdes para
aceltar ou recusar, a seu exclusivo critério, a oferta de resgate antecipado das Debeéntures
1 : , ol rvados 55 da presente Escritura de Emissdo, da
Lei 12431 ¢ da Lei das Sociedades por A¢Bes, e observadas as regras que vierem a ser
expedidas pelo CMN e as demais regulamentagdes aplicaveis, inclusive em relagio a0
eventual prazo minimo entre a Data de Emissio ¢ a data da oferta de resgate antecipado, se
houver (“Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas™ e, em conjunto com a
Oferta de Resgate Antecipade das Debéntures Néo Incentivadas, a “Oferta de  :sgate

Antecipado”).



4.16.1.1. A Oferta de Resgate Anecipado das D * Sntures Ince  vadas & 14
ser precedida de envio de publicagio nos termos da Cliusula 4.19, assim como

nuni 30 ao Agente Fiduciario e a B3, com antecedéncia minima de 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data em que se pretende realizar o pagamento da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas (“Ediwl =~ _Oferta de_ Resgate
Antecipado das Debéntures Incentivadas” e, em conjunto com a Edital de Oferta de
Re te Antecipado das Debéntures Nio Incentivadas, o “Edital de Oferta de

Resgate Antecipado™).

4.16.1.2. O Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas
devera conter, no minimo, as seguintes informacdes: (i) 2 quantidade de Debénrures
Incentivadas, observado que a quantidade de Debéntures Incentivadas deverd
representar a totalidade das Debéntures da Quanta Série em Circulagio (confort
definido abaixo), conforme disposto no item 4.16.1; (ii) a data efetiva para o resgare
antecipado, que sera a mesma para todas as Debéntures Incentivadas, e que devera
ocorrer em uma uUnica data; (iif) 0 valor do prémio devido aos titulares das
Debéntures da Quarta Série em face do resgate antecipado, caso haja, o qual nio
podera ser negarivo; (iv) a forma e o prazo de manifestagio & Emissora pelos titulares
das Debéntures da Quarta Série que optarem pela adesfo & Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures Incentivadas, prazo este que ndo podera ser inferior a 15
(quinze) dias contados do Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debé  ires
Incentivadas; e (v) demais informages necessarias para a tomada de decisio pelos
ttulares das Debéntures da Quarta Série e 4 operacionalizagio do resgate antecipado
das D Zotures Incentivadas dos respectivos titulares das Debéntures Incentivadas
que indicaram seu mnteresse em participar da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Incentivadas.

4.16.1.3. A Emissora deverd, apds o término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antectpado das Debéntures Incentivadas, comunicar a B3 através de
correspondéncia com a anuéncia do Agente Fiducidno, da realizagdo da Oferta de
Resgate Antecipade das Debéntures Incentivadas com, no minimo, 3 (trés) Dias
Ueis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento referente 3 Oferta
Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas.

4.16.14. Apls a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures  centivadas, os titulares das Debéntures da Quarta Sére que optarem
pela adesdo & referida oferta terio que se manifestar formalmente a2 Emissora, com
cOpia para o Agente Fiduciano, e em conforrmidade com o disposto no Edual de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas. Ao final deste prazo,
caso wtulares representando a totalidade das Debéntures Incentivadas aceitem a



4.17.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas, a Emissora  ~ { ez)
Dias Uteis para realizar o pagamento do resgate antecipado total das :ntures
Incentivadas e a respectiva liquidagio financeira, sendo certo que todas as
Debéntures Incentivadas serdo resgatadas e liquidadas em uma Gnica dara.

1. Os' ores aserem pagos aos titulares das Debéntures da Quarta Série em
razio do resgate antecipado devido deverio ser equivalentes ac Valor Nomun
Atualizado das Debéntures da Quarta Série, acrescido dos Juros Remuneratérios das
Debéntures Incentivadas calculados pr rata femperis desde a Data da Primeira
Integralizagio das Debéntures da Quarta Séne, ou Glumo pagamento dos juros,
conforme o caso, e dos respectivos Encargos Moratorios, caso aplicavel, até a data
do efetivo resgate, podendo, ainda, ser oferecido prémio de resgate anteci  aos
titulares das Debéntures da Quarta Série, a exchusivo critério da Emussora, o qual nio

¥

poderd ser negativo (“Valor do Resgate Antecipado das Debéntures Incentive 57 e,
em conjunto com o Valor do Resgate Antecipado das Debénrures Nao Incentivadas,

o “Valor do Resgate Antecipado™).

416,1.6. O gamento do Valor do Resgate Antecipado das Debéntures
Incentivadas sera realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as
Debénrures Incenuvadas custodiadas eletronicamente na B3, ou (i) mediante
procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das Debéntures Incentivadas q
nio estejam custodiadas eletroricamente na B3.

4.16.1.7. As Debéntures Incentivadas resgatadas pela Emissora nos termos 3 1
previstos deverio ser obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.16.1.8. Independentemente da previsio acima, caso a regulamentagio que vier a
estabelecer regra sobre a maténa de liquidagio antecipada trate a possibilida
resgate antecipado em desacordo com o estabelecido nas clausulas acima, o resgate
somente sera autorizado se ajustado nos termos da nova regulamentagdo.

Aquisigio Facultativa

4.17.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo crtério e sujeita a0 aceite do respectivo
debenturista vendedor, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Unitario ou Valor Nominal Anualizado, conforme o caso, devendo tal fato constar do
relatério da administracio e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor
superior a0 Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, além
do disposto no artigo 53, parigrafo 39 da Lei das Sociedades por AcGes e os seguintes
termos: (i) no que se refere is Debéntures Nio Incentivadas, 2 qualquer momento a partir da









Debéntures da Quarta Sére ocorrerd em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
v fk 4o da condiio prevista na Clausula 4.17.1(31) acima, desde que observadas as
condigdes previstas na Clausula 4.18.1 acima com relagio a Oferta de Aquisigio.

4.18.9. Para fins da clausula 4.18.1 acima, as Partes acordam que:

®

(1)

(1ii)

()

“Aleracio de Controle” significa uma alteragio no controle acionario direto ou
indireto da Emissora, conforme defimido nos termos do artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes, em decorréncia de uma operagio de (a) alienacio de controle,
incluindo privatizagio da Emissora, direta ou indiretamente e/ou diuicio

participagio do atual controlador que resulte na perda de controle da Emissora e/ou
outras formas que venbam a ser previstas em lei; ou (b) reorganizagio societiria
envolvendo a Enussora, observado que ndo seri considerada uma Alteracio de
Controle para fins da Obrigagio de Aquisigo, se a classificagio de risco (rwring) da
Emisséo permanecer igual a AAA, observada a obrigagio de elaboragio do Relatério

de Rating — Alteragiio de Controle (conforme abaixo defimdo), previsto na Clausula
6.1.1, alinea §j) desta Escritura de Emussio);

“Evento de Alteracio de Risco” seri considerado como ocorride em relacio a uma
Alteragio de Controle: (a) durante o Pertodo de Alteragio de Controle; ou (b) apds a

conclusio da Alteragio do Controle; em ambas as hipdteses caso a classificagio de
risco (rating) s Debéntures, atribuida pela Agéncia de Classificagdo de Risco, for
retirada ou reduzida em uma ou mais categorias pela Agéncia de Classificagio de
Risco, com relaciio a classificagio de risco nictalmente obtida;

“Periodo de Alteracio de Controle” significa o periodo com inicio na dara (“Data de
Amincio™) que ocorrer primeiro ¢ntre (A) o primeiro antncio piblico pela ou em
nome da Emissora, por qualquer licttante, ou por qualquer assessor nomeado, t

a Alteragdo de  ontrole; ou (B) a data do primeiro Antincio de Potencial Alteracio
de Controle, e término em 90 (noventa) dias apos a Data de Aniincio, observado que,
caso a Agéncia de Classificacio de Risco anuncie publicamente, a qualquer momento
durante o peniodo, que colocou sua classificacio de risco (razing) das Debéntures sob
revisdo mtegral ou parcial em razdo do anincio pablico de Alteracio de Controle ou
Antincio de Potencial Alteragio de Controle, o Periodo de Aleracio de Controle
devera ser prorrogado para a data que corresponder a 60 (sessenta) dias apds a data
em que a Agéncia de Classificagdo de Risco designar uma nova classificagio de risco
(rating) ou reafirmar a classificagio existente; e

“Antincio de Potencial Alteracdo de Controle” significa qualquer anincio publico ou
declaragio da Emissora, de qualquer licitante em potencial ou nfo, ou qual =r



assessor nomeado, relativo a uma potencial Alteragio de G trole em curto prazo
( servado que curto prazo devera ser compreendido como (a) uma potenci
Alteragio de Controle razoavelmente provavel, ou, altemativamente, 1} uma
declaragio publica da Emissora, qualquer licitante potencial ou ndo ou '
assessor nomeado, no sentido de que hd mtengio de que tal Alteracio de ¢

ocorra dentro de 180 (cento e oitenta} dias a contar da data de anmincio de tal

de ragio).
4.19. ut idade

4.19.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que,
qualg - forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser
obngatonamente comunicados na forma de avisos, nos Jomais de Publicagio da Emissora
ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da
Emissora, bem como na pagina da Emsssora na rede mundial de compuradores
(hetp:/ /www.eletrobras.com.br) (“Avisos a0s Debenturistas™), observado o estabelecido no
artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des e as limitagdes impostas pela Instrugio CVM
476 em relagio a publicidade da Oferta Restrita € os prazos legais. Caso a Emissora altere
qualquer dos Jornais de Publicagio da Emissora apds a Data de Emissio, deverd enviar
notificagdo ao Agente Fiduciario informando o noveo veiculo e publicar nos Jormais de
Publicacio da Emissora anterormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o(s)
novo(s) veiculo(s).

420 7 Tributario
4.20.1. As Debéntures Incentivadas gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2°da

Lei 12.431. As Debéntures Nio Incentivadas ndo gozario do tratamento tributanio previsto
no artigo 2°da Lei 12.431.

4.20.2. “aso qualquer titular das Debéntures da Quarta Série goze de algum u  de
imunidade ou isenc¢io tibutdna, diferente daquelas previstas na Lei 12431, este devera
encaminhar a0 Banco Liq ~ “ante ¢ a0 seu custodiante, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias
Uteis de antecedéneia em relagio 2 data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos a5 Debéntures Incentivadas, documentagdo comprobatdna dessa imunidade ou
isencio tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos, nos
termos da legislagdo tnbutana em vigor e da Le1 12.431.

4.203. O titular das Debéntures da Quarta Séxie que tenha apresentado docurmentagio
comprobaténa de sua condigdo de imunidade ou isengfo tibutaria, nos termos da Clausula
4.20.2 acima e que tiver essa condigio alterada por disposi¢io normativa, ou por deixar de



atender as condigBes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou

, tiver essa condigio questionada por autondade judicial, fiscal ou regulame
competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, a0 Banco
Liquidante e Escriturador, bem como prestar qualquer informagio adicional em relagio ao
terma que [he seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.20.4. Caso a Emissora ndo - ‘lize os recursos das Debéntures Incentivadas na forma
prevista na Clausula 3.2.2 acima, dando causa a0 seu desenquadramento da Lei 12.431, esta
serd responsavel pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor njo
alocado nos Projetos, a ser aplicada pela Receita Federal do Brasil, observados os termos do
artigo 2°, paragrafos 5% 6%¢ 7°da Lei 12.431.

4.20.5. Sem prejuizo do disposto na Cliusula 4.20.4 acima, caso, a qualquer mo :
durante a vigéncia da presente Escritura de Emissio e até 2 Data de Vencimento das
Debéntures da Quarta Séne, as Debéntures Incentvadas deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431 a Emissora desde ja se obriga a arcar com todos os tributos
que v 1am a ser devidos pelos titulares das Debéntures da Quarta Séne, bem como com
qualquer my 1 a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera
rescer aos pagamentos de quaisquer montantes relativos as Debéntures Incentivad
valores adicionais suficientes para que os titulares das Debéntures da Quarta Série recebam
tais pagamentos como se os referidos tabutos ndo fossem incidentes, fora do Ambito da B3.

CLAUSULA Y - VENCIMENTO ANTECIPADO

51. Ot rvado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.9 abaixo, ¢ Agente Fiduciario devera
declarara  cipadamente vencidas todas as obriga¢des decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, aos Debenturistas, fora do dmbito da B3, por meio do
Banco Liquidante, do Valor Nominal Unitario das Debéntures Nio Incentivadas ou do sa.
do Valor Nominal Unitanio das Debénrures Nio Incentivadas; ou do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, acrescido dos Juros
Rer neratdrios devidos, calculados pro rata temporis desde a Dara da Primeira Integralizag

da respectiva série ou a Gltima data de pagamento dos Juros Remuneratorios aplicavel,
conforme o caso, e dos Encargos Moratérios e multas, se houver, incidentes até a data do
seu efetivo pagamento, na ocorréncia de quasquer das situagdes previstas nesta Clausula,
respeitados os respectivos prazos de cura (cada um desses eventos, um “Evento de

Inadimplemento™).

52. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automéatico das obngagBes decorrentes desta Escnrura de Emissio (“Eventos

Inadimplemento - Vencimento Antecipado Automatico™)



b)

descumprimento de obrigagdes pecuniirias previstas nesta Escritura de Emissio,
quetal 5¢  primento seja sanado pela Emissora no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contado do respectivo vencimenio;

liquidagio, dissolugio ou extingdo da Emissora e/ou de quaisquer Subsidiirias
Relevantes, exceto se a liquidacdo, dissolugio e/ou extingio decorrer de u

operagdo societaria que nio constitua um Everto de Inadimplemento, nos termos
permitidos nesta Escritura de Emissfo. Para os fins desta Escritura de = " 57,
“Subsididna Relevante” da Emissora serd considerada qualquer sociedade subsii  na
ou controlada, direta ou indireta, que represente, em valor individual ou agregado,
mais de 5% (cinco por cento) de seu ativo consolidado, conforme Gltima
demonstragio financeira consolidada da Emissora ou mais de 5% (cinco por ce )

de suas receitas consolidadas dos tltimos 12 (doze) meses;

inadimplemento ou decretagio de vencimento antecipado (assim considerado de
acordo com os termos do respectivo nstrumento contratual que deu origem 2
obngagio), pela Emissora e/ou por quaisquer subsidiarias, sociedades controladas
ou cuja participacio da Emissora seja igual ou superior 2 15% (quinze por cento) do
capital social e/ou sociedades sob controle comum, seja na qualidade de tomado:
ou garantidora, de gualquer obngagio pecumiania, cujo valor, individual ou agregado,
seja equivalente a, no minimo, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), ou
seu valor equivalente em ourras moedas, exceto (1) se sanado no prazo de cura
estabelecido no respectivo contrato, se houver; ou (1) caso nio haja um prazo de
cura especifico no respectivo contrato, no prazo de até 1 (um) Dia Utl da data em
que tal obrigagio se tomou devida; ou (i) por madimplemento ou decretagio de
vencimento antecipado de cc  atos celebrados pela Cia Estadual de Distrbuigio de
Energia Elétrica (0 'ME n° 08.467.115/0001-00) e/ou pela Ga Estadual de
Geragio e Transmissdo de Energia (CINPJ/ME n°92.715.812/0001-31);

caso qualquer procedimento de faléncia, dissolugio ou recuperagfio judicial ou
extrajudicial ou procedimento sirmlar (i) seja instaurado por solicitagdo di: mussora
ou de uma de suas Subsididnias Relevantes; ou (i) decretado contra a Emus ra ou
uma de suas Subsidianias Relevantes e n3o revertido no prazo de legal;

transformagio da Emissora em outro tipo societisio, nos termos do artigo 220
Lei das Sociedades por Agdes;

descumprimento de quaisquer obrigagdes previstas na Clausula 4.18 acima;



h)

alteracio no controle acionario direto ou indireto das Subsididrias R va s,
conforme definido nos termos do artigo 116 da Let das Sociedades por Agdes,
exceto (1) se mediante a prévia autorizagio de Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas; (1) pelo disposto na (lausula 4.18 acima em relagio 3
Alteragio do Controle da Emissora; ou (1) por operagdes de cisdo e/ou pela
segregacdo da Eletrobras Termonuclear S.A. - ELETRONUCLEAR e/ou da Taipu
Binacional com o objeuvo exclusivo de manté-las sob o controle da Unido Federal,
sendo certo que sera considerada uma hipotese de vencimento antecipado para fins
deste item “g” a ocorréncia de fusio, cisdo, incorporagio, incorporagio de agdes ou
qualquer outra forma de reorganizagio societdra envolvendo a 1 robras
Termonuclear S.A. — ELETRONUCLEAR e/ou a Itaipu Binacional caso a
regufamentagio aplicavel permita que quaisquer terceiros detenham participagio
societaria na Eletrobras Termonuclear S.A. — ELETRONUCLEAR e/ou na Itaipu

Binacional;

ocorréncia de fusfo, cisdo, mcorporagio, incorporagio de agdes ou qualquer outra
forma de reorganizagio societaria envolvendo a Emissora e/ou as Subsididnas
Relevantes, exceto (i) por operacdes de fusio, cisdo, incorporagio, incorporagio de
agdes ou qualquer outra forma de reorganizagio societiria ocorrida dentro do grupo
da Emissora e desde que ndo resulte na segregacio de Subsididrias Relevantes do
grupo da Emissora, ou (1) por operacdes de cisio e/ou a segregacio da Eletrobras
Termonuclear S.A. —- ELETRONUCLEAR e/ou a Itaipu Binacional com o objetivo
exclusivo de manié-las sob o controle da Unido Federal, sendo certo que serd
considerada uma hipétese de vencimento antecipado para fins deste item “h” a
oconéncia de fuso, cisio, incorporagio, incorporacio de acdes ou qualquer outra
forma de reorganizagfo societaria envolvendo a Eletrobras Termonuclear S.A. —
ELETRONUCLEAR e/ou a Iraipu Binacional” caso a regulamentacio aplicivel
permita que quaisquer terceiros detenham participagdo societana na Eletrobras
Termonuclear S.A. - ELETRONUCLEAR e/ou na Iraipu Binacional;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou suas Subsidiinias Relevantes em
montante individual ou agregado igual ou superior a R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhSes de reais}), ou seus equivalentes em outras moedas, valor este a
ser devidamente cotrigido anualmente pelo IPCA desde a Data de Ermussio até o
respectivo protesto(s), salvo se for validamente comprovado pela Emussora e/ou
pelas Subsididrias Relevantes, conforme o caso, que ofs) protesto(s) foi(ram)
() tivamente suspenso(s} dentro do prazo de até 30 (trinta) dias contados da d
do respectivo evento, e apenas enquanto durarem os efeitos da suspensio;
(i) cancelado(s) no prazo legal; ou (i) prestadas garantias em juizo e aceitas pelo
Po  "udic 10



)

k)

)

5.3.

venda, cessfo, locagio ou qualquer forma de alienagio de bens e ativos, inclusive de
participagbes societinas, pela Emissora e/ou pelas Subsidiarias Relevantes, ¢
valor individual ou agregado seja igual ou superior, no periodo relativo aos ©  imos
12 {doze) meses contados da data da venda, cessio, locacio ou qualquer »mma de
alienacdo de bens e ativos, inclusive de partictpagdes societanas, a (1) 5% (cinco por
cento) das receitas consolidadas da Emissora dos Ultimos 12 meses; ou (2) 2% (dois
por cento} do pauiménio liquido da Emissora, ressalvadas as hipbteses de
(1) substittugio em razdo de desgaste, depreciagio ¢/ ou obsolescéncia; (i) venda dos
ativos da Emissora descritos no Anexo I'V; ou (i) se mediante a prévia autorizagio
de Debenturistas reunidos em Assembleta Geral de Debenturistas;

resgate, recompra, amortizagdo ou bonificagio de agles, pagamento de dividendos,
inchundo dividendos a titulo de antecipagio, rendimentos sob forma de juros sobre
capital proprio ou a realizagio de quaisquer outros pagamentos pela Emissora, a seus
acionistas, a qualquer titulo, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas
obrigacGes estabelecidas nesta Escritura de Emussio, ressalvado, entretanto, o
pagar ato do divi 1do minimo obrgatorio | evisto no Estatuto Social da
Emissora ¢ a parcela do lucro ligudo destinada a Reserva Especial de Dividendos
Retidos prevista nos §§§3°, 4° e 5° do arugo 202 da Lei das Soctedades por Agdes; e

realizagio de redugio de capital soctal da Emissora apds a Data de Er ' sio, sem
ptévia autorizagio de Debenturisias, reunidos em  Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos do arugo 174, pardgrafo 3%, da Let * Soc ~ | ¢
Agdes, exceto se para fins de absorgio de prejuizos acumulados, nos termos
artigo 173 da referida Le1.

Constituem Eventos de Inadimplemento nio automatico que podem acarretar o

vencimento das obngacdes decorrentes das Debéntures quatsquer dos seguintes eventos:

a)

existéncia de decisdo judicial condenatdnia em 22 (segunda) instancia, sem que te1 2
sido obudo efeito suspensivo mediante ordem ou decisio judicial e/ou
administrativa, em razio da pritica de atos, pela Emissora e/ou pelas Subsididras
Relevantes, que importem em discriminagio de raga ou género, incentivo a
prostituigdo e/ou trabalho infantll, trabalhc escravo ou crime contra o meio
ambiente, sendo certo que a declaracio de vencimento antecipado m b
estipulado nesta alinea ndo ocorrerd se efetuada a reparagio imposta 2 Emissora
e/ou as Subsidiarias Relevantes, ou enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta
3 Emissora e/ou as Subsididrias Relevantes, observado o devido processo legal;



b)

d)

descumprimento pela Emussora, de quaisquer obrig = 17 pecunidnas prev’ s
nesta Escritura de Emissio, ndo sanada em até 10 (dez) Dias ~eis co
descumprimento da obrigagdo ndo pecunidria, ou em prazo de cura especifico
previsto nesta Escritura de Emissdo;

provarem-se falsas ou revelarem-se enganosas ou matenialmente incorretas qualsquer
das declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissio e
nos demais documentos da Oferta Restrita;

constituigdo pela Emissora e/ou pelas Subsididnias Relevantes, a qualquer tempo,
ainda que sob condi¢io suspensiva, de quaisquer garantias reais, 6nus em favor de
terceiros sobre quaisquer ativos, ou, ainda, de garantias fidejussérias, em valor
individual ou agregado, superior a 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado
{conforme definido no Anexo II) da Emissora, ou seu equivalente em outras
moedas, exceto (1) mediante prévia autonizagio de Debentunstas reunidos em
Assembleia Geral de Debentunistas; (1f) por garantias atualmente existentes e suas
eventuals renovagdes e/ ou protrogacdes, desde que mantidos os valores de garantias
existentes nesta data; (iii) por dnwus ou gravames constiutdos no ambito de processos
judiciais, desde que o valor individual ou agregado nio seja superior a 5% (cinco por
cento) do  [TDA Ajustado (conforme definido no Anexo IT) da Emissora; ou (iv)
por garantias fidejussorias prestadas em favor de suas controladas: (1) Centrais
Elétricas do Norte do Brasii S/ A - Eletronorte (CNP]/ME n©00.357.038/0001 )
{2) Companhta Hidro Elétrica do Sio Francisco — CHESF (CNPJ/ME n°
33.541.368/0001-16); (3) Eletrosul Centrais Eléticas S/A (CNPJ/ME n®
00.073.957/0001-68); (4) Eletrobras Termonuclear S.A. - ELETRONUCLEAR
(CNPJ/ME n°® 42.540.211/0001-67; e (5) FURNAS - Centrais Elétricas S.A.
(CNPJ/ME n°23.274.194/0001-19);

mudanga ou alteragio no objeto social da Emissora e/ou das Subsididrias Relevantes
que modifique as atividades principais atualmente por elas praticadas de forma
relevante, ou que agregue a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia
ou que possam representar desvios relevantes em relagio as atividades atualme
desenvolvidas;

ndo renovagio, nio obtenglo, cancelamento, revogagio, extingdo ou suspensio das
autorizaghes, concessdes, alvards, subvencgdes ou licencas, inclusive as ambientais e
as concedidas pela ANEEL, exigidas pelos drgios competentes, nfo sar
prazo de 60 (sessenta) dias a conar de tal ndo renovagdo, cancelamento, rev
extingdo ou suspensdo, que impega o regular exercicio das atividades de geragho,



g)

h)

)

k)

transmiss3o e distribuigio de energia elétnica desenvolvidas pela Emi  ra e/oun
Subsididnias Relevantes;

descumprimento por parte da Emissora e/ou das Subsidiarias Relevantes, dura @ a
vigéncia das Debéntures, das leis, normas e regulamentos, determinagdes dos 6ry s
governamentals, autarquias ou tribunais, aplicaveis & conducio de seus negdcios,
incluindo condicionantes socicambientais constantes das licengas ambientais, exceto
se tais leis, normas ou regulamentos estiverem com sua exigibilidade e/ou efeitos
suspensos por decisio judicial ou administrativa dentro do prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data do referido descumprimento pela Emissora e/ou pelas Subsidiarias
Relevantes;

nio cumprimento de qualquer decisdo arbitral definitiva ou semtenga judicial
transitada em julgado contra a Emussora e/ou qualquer das suas subsididras,
sociedades controladas ou quaisquer sociedades cuja participagdo da Emissora seja
igual ou superior a 15% (quinze por cenio) do capital social e/ou sociedades s

¢ role comum, em mercado local ou internacional, que, individualmente ou

forma agregada no mesmo exercicio soctal, ultrapasse R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, ou que
possa gerar um Efeito Material Adverso, no prazo estipulado na decisdo ou sentenga
para o pagamento. Para fins desta Escritura de Emissio, considera-se “Efeito
Material Adverso™ a ocorréncia de alteragio adversa nas condigdes econdmicas,

financeiras, reputacionals ou operacionais da Emissora que impacterm: (1} o pontual
cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora perante os Debenturistas;
e/ou (i} a sua capacidade juridica e/ou econbmico-financeira de cumprir qualquer
de suas obrigagbes desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais documentos da
Oferta Restrita, conforme aplicivel; e/ou (i) negativamente 2 imagem ou a
reputagio da Emissora e/ou de quaisquer de suas controladas;

cancelamento, rescisdo ou declaragdo judicial de invalidade ou ineficacia total desta
Escritura de Emissio, desde que ndo revertida em 30 (trinta) dias;

transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessdo a tercewos, pela
Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisso, exceto se mediante
a prévia aurorizagio de Debentunistas reunidos em Assembleia Geral de
Debentunstas;

apds a conclusio de eventual processo de prvatizagio da Emissora, medida de
autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar,






e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstos nesta Esctura  Emussdo e nos demais documentos da Emissio, inclusive o de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

55. A ocomeéncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento — Vencimento
Ant 2 A Hmatico indicados na _.ausula 5.2 acima acarretara o vencimento antecipado
automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, com a consequente declaragio, pelo
Agente Fiduciario, do vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures e exigéncia do pagamento do que for devido, independentem : de
convocagio de Assembleia Geral de Debentunstas ou de qualquer forma de notificagdo a
Emissora, observado o disposto nas Clausulas 9.4.3 e 9.4.4 abaixo.

5.6. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 5.3 a 1a, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 {cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento do evento e do final do respectivo prazo de
cura, conforme o caso, uma Assembleia Geral de Debenturistas de cada séne, observado
que: (8 no caso das Debéntures Nao Incentivadas, os witulares das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Séne e/ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, deverfo deliberar sobre a ndo declaragio do vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Sére e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme 2 respectiva série; e (i) no caso das
Debéntures Incentivadas, os titulares das Debéntures da Quana Série deverdo deliberar
sobre a declaragio do vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das Debéntures da

Quarta Sére.

5.7. Em cada Assembieia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.6 acima,
que sera instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Clausula IX,
observado que:

() no caso das Debéntures Nio Incentivadas, os tirulares das Debénrures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, poderio optar por ndo declarar antecipadamente
vencidas as obrigagbes decorrentes das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Sére e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, por meio de deliberagfo dos tirulares das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série e/ ou das Debéntures da Terceira Série, conforme
0 caso, ¢ represeniem, O mimmo, (a) em primelra convocagio, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures da Primeira Série em CGirculagio (conforme definido abaixo) e/ou
das Debéntures da Segunda Série em Circulagio {conforme definido abaixo) e/ou
das Debéntures Terceira Série em Circulagio (conforme definide abaixo),



5.8.

¢ forme o caso; ¢ (b) em segunda convocagio, 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures da Prmeira Série em Circulagio e/ou das Debéntures da
Segunda Série em Circulagio e/ou das Debéntures da Terceira Série em Circulacio,

caso, - i + declarara o
vencimento antecipado de todas as obngacSes decorrentes das Debénwures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debénrures da
Terceira Série, conforme o caso; e

()  no caso das Debéntures Incentivadas, os titulares das Debénrures da Quarta
Série pc o optar por declarar antecipadamente vencidas as obrigag
decorrentes das Debéntures da Quarta Série, por meio de deliberagio dos titulares
das Debéntures da Quarma Série que representem, no minimo, (2) em primeira
convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Quarta Série
em Circulagio; e (b) em segunda convocagio, 50% {(cinquenta por cento) mais uma
das Debéntures da Quara Séne presentes na referida Assembleia Geral de
:nt as mnstalada em segunda convocacio, desde que estejam presentes na
refenida assembleia, no minimo, 30% (tinta por cento) das Debéntures da Quarta
Série em Circulagio, sendo que, nesse caso, o Agente Fiduciario deverd declarar o
vencimento antecipado de todas as obrgagdes decorrentes das Debéntures da

Quarta Série.
Observado o disposto na Clausula 9.4 abaixo:

o com relagio as Debéntures Nio Incentivadas, na hipbtese de (a) nio
obten¢io do quorum para deliberagio, em segunda convocagio, da Assembleia Geral
de Debenturistas da respectiva série conforme mencionado na Clausula 5.7, alinea ()
acima; ou (b) ndo ser aprovada a nio declaracio de vencimento antecipado prevista
na Clausulz 5.7, alinea (i) acima, o Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento
antecipado das obnigacBes decorrentes das Debéntures da Pnmeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Sére e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme a
série; e

(i) com relagio as Debéntures Incentivadas, na hipdtese de (a) nio instalagio
por falta de quorum, em segunda convocagio, da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada na Clausula 5.7, alinea (i1} acima; (b} nio ser aprovado o exercicio da
faculdade prevista na Clausula 5.7, alinea (i) acima, ou, (c) em case de suspensio dos
traba” s nas Assembleias Gerais de Debenturistas em questiio para deliberagio em
data postenor, o Agente Fiducidrio ndo devera declarar o vencimento antecipado das
obrigages ~ correntes das Debéntures da Quarta Sére.



59. Em caso de declaragio do vencimento amtecipado das obrigacBes decorrentes das
Debéntures, nas } Steses previstas nas Clausulas 5.5 e 5.6 acima, o Agente Fiduciario
devera enviar no prazo de a¢ 1 (um) Dia Util notificagio com aviso de recebi y a

7o codpla wrao  anco Ligu ee
Escriturador, informando tal evento, para que a Emissora, no prazo de até 3 (trs) Dias Uteis
a contar da data de recebimento da Nouificagio de Vencimento Antecipado, efetue o
pagamento, fora do ambito da B3, do valor correspondente ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures Nio Incentivadas ou ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta
Série, conforme o caso, acrescido dos respectivos Juros Remuneratdrios devidos até a ¢
do efetivo paga  ato, acrescido ainda de Encargos Moratdnios, se for o caso, nos  mos
desta Escritura de Emissdo (“Saldo na Data do Evento de Inadimplemento™).

5.10. Uma vez vencidas antecipadamente as Debénrures, conforme o caso, nos termos
desta Clausula V, o Agemte Fiduciano deverd comunicar a B3, imediatamente apds a
declaragio do vencimento antecipado.

5.11.  Os valores das Clausula 5.2 e 5.3 serfo corrigidos anualmente, de acordo com a
vartagio do indice IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua wtilizagio,
pelo indice que vier a substitui-lo.

LAUSULA VI - OBRIGACOES ADICIONATS DA EMISSORA

6.1. € dgacdes Adicionais da Emissora

6.1.1. Observadas as demais obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissio, enquanto o
saldo devedor das Debéntures nio for mtegralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

) ntro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos 3 (tr€s)
primeiros trimestres de cada exercicio social ou 2 (dois) Dias Uteis ap6s a
data da efetiva divulgacio da respectiva demonstragdo fianceira (exceto pelo
tltimo trimestre de seu exercicio social), © que ocorrer primewro, copia de
suas informagdes trimestrais (ITR) completas relativas ao respectivo t
preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por AgBes, os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras emiudas pela CVM,
acompanhadas do relatério da administragio e do parecer dos auditores
independentes com registro valido na CVM. A Emissora autoriza que as
referidas informagdes trimestrais sejam disponibilizadas no site do Agente
Fiduciario;









)

@

Q)

proce Tentos administrativos que: (i) possam afetar negativame :, impossi  ar
ou dificultar de forma jusuficada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagBes
decorrentes desta Escritura de Emissio e das Debéntures; ou (1) faga com que as
demonstragdes {mancewras da Emissora ou suas informagbes financerras trimestrais

nio mals reflitam a real condigio financeira da Emissorz;

infom  ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Utels contados
do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos drgios governamentais,
de cariter fiscal, ambiental, regulatorio, ou de defesa da concorréncia, entre outros,
em relagio 3 Emissora, impondo sangdes ou penalidades que resultern ou possam
resultar em um Efeito Matenal Adverso;

ma 1, sob sua guarda, por 5 {cinco) anos, ou por prazo maior se sclicitado pela
CVM, todos os documentos e informagdes relacionados a Oferta Restrita, além
atender integralmente as obrigagOes previstas na regulamentagdo em vigor e nesta
Escritura de Emissfo, inclusive no amgo 17 da Instrugio CVM 476, quais sejam:
(i) preparar demoustracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por AgBes

com a regt mentagio da CVM; (i) submeter suas demonstragbes financeiras a
auditoria, por auditor registrado na CVM; (i) divulgar, em sua pagina na rede
mundial de computadores, até o dia anterior ao iicio das negoctagdes, suas
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios socials encerrados,
exceto se a Emissora nio as possuir por ndo ter iniciado suas atvidades previamente
ao referido periodo; (iv) divulgar, em sua pagina pa rede mundial de computadores,
as demonstragBes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas e1 e
relatdrio dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social; (v) observar as disposicdes da Instrucio da CVM
n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada {“Instrucio CVM 358”), no
tocante ao dever de sigilo e vedagBes & negociagio; (vi) divulgar, em sua pagina na
rede mundial de computadores, a ocorréncia de fato relevante, conforme definido
pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358; (vii) fomecer as informagdes solicitadas pela
CVM e/ ou pela B3; (viti) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores,
o relatério citado na alinea “” da Clausula 8.4.1 abaixo, ¢ demais comunicagdes
enviadas pelo Agente Fiduciario, na mesma data do seu recebimento; e (ix) manter os
documentos mencionados nos itens (i), (iv) e (vi) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores por um prazo de 3 {trés) anos;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures para negociagio e custodia na B3;



@

)

®

0

(k)

contratar e manter contratados, 3s suas expensas, durante todo o prazo de -

das Debéntures, os presiadores de servigos inerentes as obrigacdes previst:
Escntura de Emiss3o, incluindo: (1) Banco Liquidante e o Escriturador; (i) Agente
Fiduciario; {iii} os sistemas de negociagio das Debéntures no mercado secundario da
B3; e (iv) Agéncia de Classificacio de Risco para as Debéntures;

manter atualizados e em ordem os fivros e registros societarios da Emissora;

manter em adequado funcionamento 6rgio para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas ou contratar instituigOes financeiras autorizadas para a prestacio desse
Servico;

obter, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data de subscrgéo e
integralizagio das Debéntures, a classificagio de risco (rarizg) definitiva das
D intures, em escala nacional, da Oferta Restrita pela Agéncia de Classificagio de
Risco, e enviar o referido relatério ao Agente Fiducidsio em até 2 (dois) ias Uteis
contados do recebimento, pela Emissora, do refendo relatério;

atualizar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da conclusio de qualquer
Alteragdo de Controle, o relatdrio da classificago de risco das Debéntures, para fins
da Obrigagio de Aquisiio prevista na Cliusula 4.18 (“Relatdrio de Rating —
Alteracio de Controle™), devendo:

Q) entregar o referido relatério atualizado em copia eletronica (em arquivo pdf.)
20 Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu
recebimento pela Emissora; e

()  divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificagio de Risco divulgue
amplamente 20 mercado os refenidos relatdrios com as stmulas das
classificages de 1isco, no prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data

da elaboragio. A Emissora autoriza, ainda, que as refendas sumulas sejam
divilgadas no site do Agente Fiduciario.

atualizar anualmente, sempre a partir da data de emissdo do dltimo relatério de
classificacio de risco emitdo, e até a Data de Vencimento das Debéntures, o
relaténio da classificacio de risco das Debéntures, devendo:



@

(m)

(n)

()

P)

Q) entregar o refendo relatério atualizado em copia eletrdnica (em arquivo pdf.)
a0 Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
rec  imento pela Emissora; e

(1) divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificagio de Risco  rulgue
amplamente a0 mercado os refendos relatdrios com as samulas das
classificagBes de risco, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data

da elaboracio. A Emissora autoriza, ainda, que as referidas sumulas sejam
divulgadas no site do Agente Fiducizrio.

comunicar a0 Agente Fiduciario qualquer alteragio e o inicio de qualquer processo
de revisio da classificagio de risco em até 2 (dois) Dias Utels contados de sua cié  ia
pela Ermissora;

caso a Agéncia de Classificagio de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil
ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emutir a classificacdo de risco d
D &ntures, a Emissora deverd, a seu exclusivo critério: (1) contratar outra agéncia de
classificagio de risco sem necessidade de aprovagio dos Debentunstas, bastando
notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja a
Standard & Poor’s ou 2 Moody’s América Latina ou a Fitch Ratings ou (ii) nodficar o
Agente Fiduciano e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes
definam a nova agéncia de classificagio de nsco;

manter seus sistemas de contabilidade e de informagbes gerenciais, bem como seus
livros contibeis e demais registros atualizados e em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil e de muaneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situagio financeira e os resultados de suas respectivas operacdes;

proceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo das suvas
demonstracdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagio e regulamentacio em
vigor, em especial pelo antigo 17 da Instrugio CVM 476;

cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informaces que lhe forem solicitadas;

enviar para o sistema de informagles periddicas e eventuais da CVM, bem como
publicar na forma da Cliusula 4.19 acima, no prazo de até 1 (am) Dia Utl contado
da data de seu recebimento, o relatdrio elaborado pelo Agente Fiduciario a que se

O

refere a Clausula 8.4.1, item “)” abaixo;
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)

x)

arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distnbuigio das Debéntures, incluindo
todos os cu s relativos ao seu depdsito na B3; (i) de registro e de publicagio dos
atos necessanos a Emussdo, tais como esta Escrnitura de Emissdo, seus eventuais
aditamentos e as atas das AprovagSes Societirias da Emissora; e (i) das despe: ¢
remuneragdo com a contratacio de Agente Fiducidro, Banco Liquidante,
Escriturador e Agéncia de Classificagio de Risco;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigBes que incidam ouve am
ainc :sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se adimplente com relagio a todos os tributos ou contnbuigdes devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribuicdes
devidas ao Instmuro Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do
Tempo de Servico (FGTS), excete com relagdo aqueles pagamentos que estejam
sendo ou que venham a ser questionados de boa-fé ou contestados pela Emissora na
esfera judicial ou administrativa e que tenham sua exigibilidade e/ou efeit
suspensos por deciszo judicial ou administrativa dentro do prazo de 30 (vonta) dias,
contados da data do referido madimplemento pela Emissora;

manter os Projetos enquadrados nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures da Quarta Série e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias
Ukeis, sobre o recebimento de quaisquer comunicagdes por escrito ou intimagBes
acerca da Instauragio de qualquer processo admnistrativo ou judicial que possa
res  ar no desenquadramento dos Projetos como priontarios;

obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de
modo tempestivo), até a liquidagdo de todas as obrigagBes desta Escritura de
Emissio, todas as autorizagdes, aprovagdes, licengas, permissdes, alvards, inclusive
ambientais, bem como suas renovagdes, necessarias ao desempenho das atividades
Emissora;

apurar, apds o encerramento de cada exercicio social, o Indice Financeiro conforme
Anexo II;

convocar, nos termos da Clausula 9.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das mateérias que se
relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos
da presente Escritura de Emisséo, mas ndo o faca;






(hh)

(1)

)

(k)

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadame  incorridas
pelo Agente Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos  Jenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honoi” “os
advocaticios razoavelmente incorridos e outras despesas e custos comprova s ¢
razoavelmente incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debentunstas nos termos desta Escritura de Emussdo, compreendendo, entre o

as despesas mencionadas na Clausula 8.5 abaixo;

nfo divulgar ao piblico informagdes referentes 2 Emissora, 3 Emissio ou as
D ntures, em desacordo com o disposto na regulamentacio aplicavel, incluindo,
mas nio se imitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrucio
CVM 400;

cumpnir e fazer com que as suas controladas e afiliadas, diretores, administradores,
funcionarios e membros do conselho, que atuem a mando ou em favor da Emissora,
sob qualquer forma, cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures: (1) o
disposto na Politica Nactonal do Meio Ambiente, nas Resoluges do CONAMA. -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislacdes e regulamentacSes
ambientais supletivas, adotando as medidas e agBes preventivas ou reparatdrias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais, bem como proceder a todas
as  igéncias exigidas para a atividade da espécie, preserva ' o meio ambie e
atendendo 3s determinagdes dos Orgdos mumicipais, estaduais e federais que
st idiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientass em vigor; e
(i1} a legislagdo e regulamentagdo trabalhista, especialmente aquelas relativas a satde ¢
seguranga ocupacional, sendo certo que nio incentivam a prostitui¢do, tampouco
utilizam, direta ou indiretamente, ou incentivam mdo-de-obra infanul e/ou em
condicio antloga & de escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas,
em especial, mas ndo se limitando, 20 direito sobre as areas de ocupagdo indigena,
assim declaradas pela autoridade competente;

notificar o Agente Fiduciario, em até (1) 5 (cinco) Dras Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas; ou (i) 30 (tnnta) dias da
data em que tomar ciéncia, de que qualquer dos respectivos administradores,
e regados, mandatdrios, representantes, bem como fomecedores, contratados ou
subcontratados encontram-se envolvidos em investigagio, Inquérito, acio,
procedimento e/ou processo judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade
administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos,
ou crimes contra 2 ordem econdmica ou tnburaria, o sistema financeiro, o mercado
de capitais ou a administracio publica nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou
ocultagio de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento 2o terrorismo,
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(nn)

previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira, aplicavel, desde que nfo est m
sob sigilo ou segre + de justica, devendo, quando solicitado pelo Agente Fiducidrio e
sempre que disponivel, fornecer cépia de eventuais decisSes proferidas e de
quais  r dos judicias ou exwajudiciass fin  dos no Admbito dos citados
procedimentos, bem como informagdes detalhadas sobre as medidas adotadas em
resposta a tais procedimentos;

nio oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade da Emissdo, assim como ndo praticar atos I s,
infragdes ou cnmes contra a ordem econdmica ou tributana, o sistema financeiro, o
mercado de capitas ou a administragio publica, nacional ou estrangeira, de
“lavagem” ou oculracao de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ac
terrorismo, previstos na legislagio nactonal e/ou estrangeira aplicavel, e tomar todas
as medidas ao seu alcance para impedir admimstradores, empregados, agentes,
representantes, fomecedores contratados ou subcontratados, seus ou de suas
controladas, de fazé-lo;

observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e por suas controladas e seus
adrmunistradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores, contratados,
subcontratados ou terceiros agindo em seu nome toda e qualquer lei que trata de
corrupgio, crimes contra a ordem econdmica ou tributiaria, de “lavagem” ou
ocultacio de bens, dirertos e valores, ou contra ¢ Sistema Financeiro Nacional, o
Mercado de Capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo,
sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade admmistrativa, civil
ou criminal nos termos das Leis n°6.385, de 7 de dezembro de 1976, n°7.492, de 16
de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n° 8.429, de 2 de junho de
1° ,n°8 5,de  dejunho de 1993 (ou outras normas de licitag@es e contratos da
administracio piblica), n® 9.613, de 3 de marco de 1998, n° 12,529, de 30 de
novembro de 2011, n® 12.846, de 1° de agosio de 2013, o Decreto-Lei n® 2.848/40,
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, devendo (i) adotar
politicas e procedimentos internos que assegurem Integral cumprnmento das leis
acima, nos termos do Decreto n® 8420, de 18 de margo de 2015; (u) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais
prestadores de servicos, previamente a0 inicio de sua atuagio no ambito da Oferta

estrita; e (i) abster-se de praticar atos de corrupgio e de agir de forma lesiva a
administragio puiblica, nacional ou estrangeira;

manter-se adimplente com relagio a presente Escritura de Emissio;
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n ter-se adimplente no cumprimento das obngacBes previstas nas Portanias; e

adotar, durante o periodo de vigéneia desta Escritura de Emissdo, as medidas e ag8es
necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos 20 meito ambiente, seguranga e
medicina do trabalho que possam vir a ser causados pelas suas atividades.

CLAUSULA - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

7.1. AE1 ~ sora, neste ato, declara e garante que:

@)

d

()

¢ sociedade por a¢bes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia aberta, de acordo com as leis da Repiblica Federativa do Brasil ¢ estd
devidar 1te autorizada a desempenbar as atividades descritas nseuob’™ s ‘al;

foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua junsdigio, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para
conduzir seus negdcios;

e« devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Ermussio, o Contrato de
Distribuigdo e os demais documentos da Oferta Restnta e a cumpnr todas as
obrigages previstas nesses documentos, tendo, entdo, sido satisteitos todos os
requisitos legais e estatutarios e obtidas todas as autorizagBes necessarias para ranto;

os representantes legats que assinam esta Escotura de Emissio e o Contrato de
Distribui¢io tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

as obrigagdes assumidas nesta Escrtura de Emissfo constituemn obngagGes
legalmente validas e vinculantes da Emissora exequiveis de acordo com seus termos ¢

conc s, mfc de tiulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 7! do
Codigo de Processo Civil;

a celebracio desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Distnbi io e o
cumprimento das obrigages previstas em tais insttumentos ndo infringem
nenhum(a) (i) disposicio legal, ordem, sentenca ou decisfio administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades; (it} contrato
ou instrumento do qual a Emissora seja parte; ou (m) obngagio anteriormente
assumida pela Emissora, nem irio resultar em: (1) vencimento antecipado de
qualquer obrigagio estabelecida em quaisquer desses contratos ou 1strumentos; ou
(2) rescisdio de quaisquer desses cONLratos ou IMSTAUMENLOS;
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detém e sdo validas todas as permissdes, registros, autorizagdes, alvards e licengas
(inclusive civis, ambientass ¢ regulatdrias) exigidas pelas autoridades federais,
estaduals e municipais necessarias para o exercicio de suas atividades;

nio omitiv nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
cC  Eecumento;

a Emissora, no seu balango patdmonial e correspondente demonstragio de resultado,
in ~ indo as suas demonstracBes financeiras relativas aos exercicios soclais
encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018 ¢ as informagdes trimestrais
ruais recentes divulgadas, conforme aplicavel, apresentam de maneira adequada a sua
situagio financeira, nas aludidas datas e os seus resultados operacionais referentes aos
periodos encerrados em tais datas. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de
acordo com os principios contabels geralmente aceitos no Brasil, que foram
a] ados de maneira consistente nos pertodos envolvidos, e, desde a data das
demonstragdes financeiras ou das mformacBes trimestrais mais recentes divulgadas,
(i) nio houve nenhum Efeito Material Adverso na sua situacio financeira e nos seus
resultados operacionals em questio que afetasse a sua capacidade de pagamento e em
seus resultados operacionais que ndo tenha sido devidamente por eles sanado, (i) ndo
houve qualquer operagio fora do curso normal de seus negocios, que seja relevante
para suas atividades e para esta Emussdo, (i) ndo houve qualquer redugio no seu
capital social ou aumento substancial de seu endividamento; e (iv) ndo houve
declaragio ou pagamento de dividendo ou distnbuigiio de qualquer natureza relativa
a qualquer espécie de agio de seu caprtal social;

ap6s a realizagio das devidas diligencias, ndo ha qualquer acfo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquénito ou investigacio pendente, inclusive, de natureza
ambiental, envolvendo a Emissora;

njotem ¢ r  gdo com o Agente Fiducidno, ou conhecimento de faro que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungBes, nos rermos da Lei
das Sociedades por AgBes, e demais normas aplicaveis inclusive regulamentares;

observa a legislagio em vigor, em especial a legislagio trabalhista, previdencidria e
socioambiental, de forma que: a Emissora (1) nio utiliza, direta ou indiretamente,
trabalho em condigBes andlogas as de escravo ou trabalho mfanul; e (2) ndo
incentiva, de qualquer forma, a prostituigio; (11} os trabalhadores da Emissora estdo
devidamente registrados nos termos da legislagio em vigor; () a Emissora cumpre
as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabatho e da legislagdo
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wabalhista e previdenciaria em vigor; (iv) a Emissora cumpre a legislacio  licdv 3
protegio do meio ambiente, bem como a satde e seguranga piblicas; (v) detémtc s
as permussOes, licencas, autorizacdes e aprovagOes necessdrias para O exercicio de
suas atividades, em conformidade com a legislacio ambiental aplicavel; (i) possui
todos os registros necessanios, em conformidade com a legislacdo civil € ambient
aplicavel;

nenthum  registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem, ou
qualificagio junto a qualquer autoridade governamental ou Orgio reg o ¢é
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrgagdes nos termos da
presente Escritura de Emissio ou das Debéntures, ou para a realizacio ¢ Emis
exceto: (i) pelo depbsito para distnbuigio das Debéntures junto a0 MDA e ao
CETIP21, as quais estario em pleno vigor e efeito na data de liquidagdo; (i) pelo
arquivamento, na JCDF, e pela publicagio, nos termos da Let das Sociedades por
AglBes, das atas das Aprovagdes Societarias da Emissora que aprovaram a Emissdo e
a Oferta Restrita; (ii1) pela inscrigio desta Escritura de Emissio e de seus aditamentos
weaJC , nos termos e prazos previstos nesta Escritura de Emis

as informagdes prestadas no ambito da Oferta Restrita (inclusive quando do pedido
de deposito das Debéntures na B3} sfo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para que os Investidores Profissionais interessados em 1 screver ou
adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora, suas auvidades e sua
siuagio financeira, das responsabilidades da Emissora, além dos riscos a s
atividades e quaisquer outras informagSes relevantes 4 tomada de decisdes de
investimento dos Investidores Profissionais interessados em adquinr as Debéntures,
pa extensio exigida pela legislagdo aplicavel, responsabilizando-se a Emissora por
qualquer quebra, inveracidade ou imprecisio em suas informagdes;

os do¢  1entos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sio matenalmente
corretos e estio atualizados até a data em que foram fomecidos ¢ incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisio de nvestimento dos
Investidores Profissionais interessados em adquinr as Debéntures;

os Projetos foram devidamente enquadrados nos termos da Ler 12431 e
considerados como prioritirios nos termos das Portarias e as obrigacdes previs
nas referidas Portarias estio devidamente adimplidas;

preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatérios e outras informagdes
que,  seu conhecimento devem ser apresemtadas, ou recebeu dilagio dos prazos
para apresentagio destas declaragdes, sendo certo que todas as taxas, wmpostos €









como Agente  iduciario da Emissio, o qual, neste ato e pela methor forma de direito, ac

pleiany

! nos termos dalete  sta Escritura de Emissdo, representar os inte  3ses da

cormunhio ebenturistas perante a Emissora e as Actonistas.

8.1.2. Dedargds. O Agente Fiductario, nomeado na presente Escritura de Emissio de 1,
sob as penas da lei:

(@)

(b)

(d)

)

0

®

(h)

0

nio ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acdes, a Instrugio CVM 583 ou, em caso de alteracio, a que vier a
substitui-la, para exercer a fungio que lhe é conferida;

aceitar a fungfio que lhe ¢ conferida, assummdo integralmente os deveres e
atnbuigOes previstos na{ slagio especifica e nesta Escritura de Emissdo;

conhecer e acentar mtegralmente a presente Escrntura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condigBes;

nio ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcdes;

estar ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, inchuindo 2 Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de
1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfo e a cumpnir com
s ob’  previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais € as
autorizagdes SOCIETArias Necessanos para tanto;

nio se encontrar em nenhuma das situagSes de conflito de interesse revistas no
artigo 6°da Instrugio CVM 583;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducianio, nos termos
da regulamentagio aplicavel vigente;

ser institwigdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasleiras;

que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagio legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e con ~ ;0es;
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8.1.3. O Agente Fiduciario exerceri suas funcdes a parir da data de assinatura desta
Escritura de Emiss3o ou de eventual aditamento relativo i sua substituicio, devendo
permanecer no exercicio de suas fungSes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restermn
obngacBes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apds a Data de
Vencimento, até que todas as obrigacSes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissio sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituic3o, conforme
Clausula 8.3 abaixo.

8.2. Remuneracio do Agente iduciatio

8.2.1. Serh devida, pela Emissora, a0 Agente Fiduciinio ou 2 instituigio que vier a substitui-
lo nesta qualidade, a titulo de honoranios pele desempenho dos deveres e atribuicSes que lhe
competerm, nos termos da lei e desta Escritura de Emissfo, uma remuneragio anual
equivalente a R$13.000,00 (treze mil reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto)
Dia Util contado da dara de assinatura desta Escritura de Emiss3o, e as demais parcelas
anuais, no dia 15 {quinze) do mesmo més da emissio da primeira fatura nos anos
subsequentes. A primeira parcela anual serd devida ainda que a Emussio nio seja
integralizada, a titvdlos de estruturagio e implantagio.

8.2.2. As parcelas citadas na clausula 8.2.1 acima serdo reajustadas pela vanag3o percentual
acumulada do IPCA divulgado pelo IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade
sua utilizagio, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até
as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata femporis, se necessano.

8.2.3. As parcelas citadas na clausula 8.2.1 acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Narureza), PIS (Contribuigio ao Programa de
Integragio Social), COFINS (Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciario
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, excetuando-se a CSLL (Contribuigio
Social sobre o Lucro Liquido) e o IRRF {Imposto de Renda Retido na Fonte).



8.24. Em caso de mora no pagamento de qualquer guantia devida ao Agente Fiducidrio, os
débitos em atraso estardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o val]
débito em atraso sujeito 3 awvalizacio monetana pelo IPCA, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.2.5. O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio serd feito mediante depésito na
conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante do
deposito como prova de quitagio do pagamento.

8.2.6. A remuneragio serd devida mesmo ap0s o vencimento fial das debéntures, caso o
Agente Fiduciario, ainda esteja exercendo atividades inerentes 4 sua fungio em relaclo a

missdo, remuneragio esta que serd calculada pro rata die, € ndo cluem o pagamento de
honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados,
consultores financeiros, entre ouiros.

£ 7. A remuneragio ora proposta nfo inchu as despesas consideradas necessaras ao
exercicio da fungio de Agente Fiduciirio, as quais estdo listadas na Clausula 8.5 abaixo.

8.3. Substitui¢do

8.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporirios, renfincia, intervencio,
" u 4o judi 1 ou exxryjudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (tnnta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debentunstas para a escolha do novo agente
fiduc * io, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducirio a ser substituido, pela
Emussora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
“ebéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagio ndo ocorrer em até 15
{quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado
o prazo de 15 {qunze} dias para a primeira convocagio ¢ 8 {o1o) dias para a segunda
convocagio, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto n3o se
consumar o processo de escolha do novo agente hiduciario. A remuneragio do novo agente
fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto na ¢ usula 8.3.6
abarxo.

8.3.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungGes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, inclusive no caso da alinea
“b™ da Clausula 8.4.1 abaixo, o Agente Fiductario devera comunicar imediatamente o fato a
Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagdo de Assembleia Geral de Debenturnistas,
solicitando sua substituicio.






que quaisquer das pessoas acima refendas tenharm tido acesso por forga da execugdo de suas
fungdes, ind >ndentermente do meio em que as mesmas estejam armazen: s
dispo.  eis, de forma que a instituigio substituta cumpra, sem solugdo de continuid:  , os
deveres e as obngagbes do Agente Fiducidrio substituido, nos termos desta Escritura de
Emisso.

8.3.10. Em qualquer hipdtese, a subsutuigio do Agente Fiduciirio ficard sujeita a
comunicagdo prévia 2 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas e
preceitos aplicaveis da CVM.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emiss3o, constituem deveres e
atribuicdes do Agente Fiducidrio:

(a)  proteger os direitos e interesses dos Debentunistas, empregando no exercicio da
fw oo cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ative  probo costuma:  pregar na
administragio de seus proprios bens;

(b)  renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modahdade de inaptidio e realizar a imediata convocagio da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a sua substituigio;

(c) conservar em boa guarda toda a documentagio refativa ao exercicio, escrituragio,
corre ondéncia e demais papéis relacionados ao exercicio de suas fungdes;

(d)  venficar, no momento de aceitar 2 fungio, a consisténcia das demais informagdes
contidas na Escritura de Emissio, diligenciando no sentindo de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) igenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos
sejam registrados na JCDF, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em le;

6] acompanhar a prestagio das mformagGes periddicas, alertando os Debenturistas, no
relatério anual de que trata a alinea “(j)” abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissdes
de que tenha conhecimento;

(g  opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificagdes
nas condicdes das Debéntures;
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acompanhar o calculo e a apuragio da Atualizagio Monetiria das Debéntures da
Quarta Série e dos Juros Remuneratonos feito pela Emissora, nos termos de
Escritura de Emissio;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes ou se
as 1 solicitado pelos Debentunistas, as expensas da Emissora, certiddes atualizadas
dos distribuidores ctveis, das Varas de Fazenda Publica, cartdrios de protesto, Varas
do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a sede da Emis  ra;

elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do arngo 68,
paragrafo 1°, alinea “b”, da Le1 das Sociedades por Acdes e do artige 15 da Instrucio
CVM 583, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informag3es:

11} cur dmento pela Emissora das suas obrigagtes de prestagio de informagdes
penddicas, indicando as inconsisténcias ou omussdes de que tenba
conhecimento;

- "2ragles estatutarias da Emussora ocorridas no periodo com efeitos

relevantes para os Debenturistas;

i.3)  comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o interesse
dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condigdes que nio
devem ser descumpridas pela Emissora;

}4)  quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagio
e saldo cancelado no periodo;

j:5)  resgate, amortizagio, conversio, repactuagio e pagamemo de juros das
Debéntures realizados no periodo;

j.6)  acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da Emissio,

j.7)  declaragio sobre a nfo existéncia de situag3o de conflito de interesses que
. e . .
impega o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungio;

.8)  relagio dos bens e valores eventualmente entregues a sua admunistragdo,
quando houver;
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J-9)  existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, piiblicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, contr
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no perodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes, (a) denominagdo da companhia ofertante; (b) quantidade de valores
mobilidrios emitidos; (¢) valor da emissio; (d) espécie e garantias envolvidas;
(e) prazo de vencimento e taxa de juros; (f) inadimplemento pecunidrio
pertodo; e

j ) cumprimento de outras obrngacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emussio.

dispoy  ilizar o relatério de que trata a alinea “j” em sua pagina na rede mundial de
computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora;

fiscalizar 0 cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas que impdem obrigagBes de fazer e de nio fazer;

solicitar, quando considerar necessario e as expensas da Emissora, informagdes
adicionais dos auditores externos da Emissora, sendo que tal solicitagio deverd ser
acompanhada de justificativa que fundamente a necessidade de informacdes
adicionass;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informages que
lhe forem solicitadas, bem como convocar, quando necessario, Assembleia Geral de
Debenturistas nos termos da presente Escritura de Emissfo;

manter atualizada a relacio dos Debentunistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 3 Emissora, a0 Escrturador, ¢ Banco Liquidante de Emissio, e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta afinea, a Ermussora e os
Debennuristas, mediante subscrigio, integralizacdo ou aquisicio das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidane de Emissdo, o Escriturador e
a B3 a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Ageme Fiducidrio, m  sive
referente a divulgaco, a qualquer momento, da posice de Debeéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

comunicar os Debentunistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emisse o,
de obngagbes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as
obrigagdes relativas a garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos



Debenturistas e que estabelecem condi¢es que ndo devern ser descumpridas
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncia:
pretende tomar a respeito do assunto, em até 5 {cinco) I s Ukeis contados da
ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(@  encaminhar aos Debenturistas qualquer informagio relacionada com a Emissio que
lhe venha a ser por ¢le solicitada, sendo certo que essa informagio devera ser enviada
pelo Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida solicitagdo; e

(y  validar e disponibilizar o Valor Nominal Arualizado das Debéntures da Quarta Sére,
calculado pela Emissors, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado,
através de sua central de atendimento ou de suz pigina na rede mundial
computadores.

8.5, spesas

8.5.1. A remuneracio do Agente Fiduci&nio nio inchu despesas consideradas necessarias ao
exercicio  fungdo de agente fiduciario, durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as
quais serfo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respecuvas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora
ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagio, nos termos da
" wula £ 73 2" xo, quais sejam: publicagdes em geral, despesas cartordrtas, fotocdpias,
digitalizagdes, envio de documentos, notificacdes, extragio de certidBes, viagens, transportes,
alimentagio e estadias, despesas com waference catl e contatos telefénicos, com especialistas,
tais como auditoria e/ ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessotia legal a0 Debenturista.

8.5.2. Todas as despesas com procedimentos legass, inclusive as administrativas, em que o
Ager Fid ‘dnio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debentunistas deve >
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora e, posteriormente conforme
previsto em Ley, ressarcidas pela Emissora, observada a Clausula 8.5.3 abaixo. Tais despesas
incluem também os gastos com honoririos advocaticios sucumbenciais de tercetros,
depdsitos, custas e taxas judicidnias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciano, na condigio
de representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais
decorrentes ~ sucumbéncia dos Debenturistas em a¢Ses judiciass serfo suportadas p s
Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente Fiduciario na hipotese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um periodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aos Debenturistas para
cobertura da referida sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverio
ser disponibilizados em tempo hibil de modo que nio haja qualquer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiduciario.















9.4.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagio caberid um voto, admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista ou  o.
Exceto pelo disposto na Clausula 5.5 acima e na Clausula 9.4.2 abaixo, ou ainda pelos demais
qubruns e ressamente previstos em outras cliusulas desta Escritura de Emissio, as maté s
a serem deliberadas deverdo ser aprovadas:

) no caso das Debéntures Ndo Incentivadas, pelos titulares das Debéntures da
meira Sénie e/ou das Debéntures da Segunda Séne e/ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, que representerm, no minmo, (a) em primeira
convocagio, 2/3 (doss tergos) das Debéntures da Primeira Série em Circulagio e/ou
das Debéntures da Segunda Séne em Circulagio e/ou das Debénrures da Terceira
Série em Circulagio, conforme o caso; ¢ (b) em segunda convocagio, 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Debéntures da Prmeira Série em Circul = e/ou d
Debéntures da Segunda Série em Circulagio e/ou das Debéntures da Terceira Série
em Circulagio, conforme o caso; e

()  no caso das Debéntures Incentivadas, pelos titulares das Debéntures da Quarta Sé
que representern, no minimo, (a) em primeira convocagdo, 50% {cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures da Quarta Serte em Circulagio; e (b) em segunda
convocagio, 50% (cinquenta por cento} mass uma das Debéntures da Quarta Série
presentes na referida Assembleia Geral de Debentunstas.

94.2. A modificacio relativa as caracteristicas ¢ condi¢Bes das Debéntures da respectiva
série que implique em alteragdo de (i) Atualizacio Monetdria ou Juros Remune: 2

" Datas de Pagamento de Juros Remuneratérios ou quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; (i) Data de Vencimento ou prazo de vigéncia das Debénrures;
(iv) valores, montantes e datas de amortiza¢do do prncipal das Debéntures; (v) Valor
Nominal Unitario; (vi) condicBes para o Resgate Antecipado Facultativo; (vii) condi¢des para
a Amonizagio Extmordinira Facultativa; (vin) condigbes para a Oferta de Resgate
Anteci  lo; (ix) condicBes para a Aquisicio Facultativa; somente podera ser aprovada pela
Assemblela Geral de Debenturistas mediante deliberagdo favoravel de Debentunstas,
conforme abaixo:

(i) no c¢aso das Debéntures Nio Incentivadas, em qualquer convocagio, pelos titulares
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série ¢/ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures da Primeira Sére em Circulagio e/ou das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e/ou das Debéntures da Terceira Série
em Circulagio, conforme o caso; e
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E-mail

Para o Banco Liquidante e CAU U WNCO S.A,

Escriturador: Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo
Settbal
CEP 04344-902 — Si0 Paulo — SP
At.: André Sales

Tel: (11) 2740-2568
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10.7.2. As notificacSes, instrugdes e comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissio
serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Corretos, ou por telegrama nos end  ¢os
acima. As comunicagdes enviadas por correio eletrdnico serfo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebumento seja confirmado por meio de recibo emiti
pelo remetente (rectbo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos
originais deverfio ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis
ap6s o envio da mensagem.

10.7.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente comunicada
as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

10.8. Boa fé e equidade

10.8.1. Partes declaram, miitua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-f¢, por livre, consciente ¢ firme
manifestacio de vontade das Partes e em perfeita relag3o de equidade.



109. LeiAp avel

1.7 a de s | as Less da Republica Federativa do Brasil.
10.10. Foro
10.10.1. Fica elero o foro central da Cidade de Brasilia, Distrito Federal, para dirimir

quaisquer duvidas ou controvérsias onundas desta Escritura de Emissdo, com rentincia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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